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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 624.92 -3.04 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7611 -26
主力合约持仓量:沪金(日,手) 95625 -7319 主力合约持仓量:沪银(日,手) 199581 -11481
沪金主力前20名净持仓(日,手) 98868 -5829 沪银主力前20名净持仓(日,手) 85742 -365
仓单数量:黄金(日,千克) 15147 0 仓单数量:白银(日,千克) 1393851 -22574

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 626.12 11.72 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7637 30
沪金主力合约基差(日,元/克) 1.2 14.76 沪银主力合约基差(日,元/千克) 26 56

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 871.08 -1.44 白银ETF持仓(日,吨) 14375.32 -51.65
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 247629 -14412 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 40163 -101
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1242.4 193.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.67 0.06 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.47 -0.03
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 14.57 0.44 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 14.57 0.44

行业消息
1.截至1月3日，SPDR黄金ETF持仓量为871.08吨，较前一交易日减少1.44吨，当周累计减少1.44吨或0.16%
。 2.美国大行高盛预计今年年底金价无法达到3000美元，并将此预测推迟至2026年中，因为美联储降息步
伐放缓将抑制黄金ETF需求。

观点总结

近期，沪市贵金属表现相对坚挺，主要受益于人民币持续贬值以及市场避险情绪升温。相比之下，外盘贵
金属在强势美元的压制下延续疲软态势。地缘方面：拜登要求国防部继续向乌克兰增援武器，乌军在俄罗
斯库尔斯克方向发起大规模进攻；以色列与哈马斯的停火谈判最近几天陷入僵局；当下国际局势不确定因
素仍较多，黄金作为避险资产具备一定支撑。美国12月ISM制造业指数高于预期，显示出制造业活动的复苏
迹象，表明经济仍具韧性。然而，就业指数意外回落，暗示劳动力市场可能正在降温。本周五即将公布的
非农就业数据将是市场关注的焦点，就业市场进一步疲软可能为美联储降息提供更多依据。往后看，目前
贵金属的交易逻辑存在分歧：强于预期的美国经济可能将推动美元指数进一步突破，贵金属短期内或因此
承压；但是美国债务上限问题及市场对特朗普偏宽松和关税政策的预期，叠加地缘政治风险升温，可能增
强市场避险情绪，在这一逻辑下贵金属的价格或得到支撑。操作建议上，目前不确定因素较多，多空博弈
加剧，观望为主。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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