
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.990 -0.15% T主力成交量 62639 772↑

TF主力收盘价 106.255 -0.14% TF主力成交量 47316 -410↓

TS主力收盘价 102.490 -0.08% TS主力成交量 31161 388↑

TL主力收盘价 119.440 -0.49% TL主力成交量 93722 -1471↓

期货价差 TL2509-2506价差 0.14 -0.03↓ T06-TL06价差 -10.45 0.45↑

T2509-2506价差 0.10 +0.00↑ TF06-T06价差 -2.74 0.01↑

TF2509-2506价差 0.28 -0.00↓ TS06-T06价差 -6.50 0.07↑

TS2509-2506价差 0.17 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.77 0.06↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 193114 -4014↓ T前20名多头 178,771 6387↑

（手） T前20名空头 192,851 8705↑ T前20名净空仓 - -

2025/4/17 TF主力持仓量 171023 -3587↓ TF前20名多头 166,919 568↑

TF前20名空头 184,309 -321↓ TF前20名净空仓 17,390 -889↓

TS主力持仓量 112255 402↑ TS前20名多头 106,914 371↑

TS前20名空头 125,879 2116↑ TS前20名净空仓 18,965 1745↑

TL主力持仓量 106359 -733↓ TL前20名多头 96,045 2300↑

TL前20名空头 106,063 3776↑ TL前20名净空仓 10,018 1476↑

前二CTD 240025.IB(6y） 99.2734 -0.0939↓ 250007.IB(6y) 99.0955 -0.0164↓

（净价） 240014.IB(4y) 101.7949 -0.1046↓ 240020.IB(4y) 101.2176 -0.0327↓

240024.IB(1.7y) 99.3864 -0.0723↓ 240003.IB(1.9y) 101.0459 -0.0384↓
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 136.5191 -0.7927↓ 210014.IB(18y) 132.0878 -0.6167↓

国债活跃券* 1y 1.4150 -0.50↓bp 3y 1.4575 0.00↑bp

(%) 5y 1.4850 -1.25↓bp 7y 1.5970 -0.20↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6425 -1.25↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.6467 9.67↑bp Shibor隔夜 1.6340 -7.40↓bp

(%) 银质押7天 1.6877 -3.23↓bp Shibor7天 1.6520 -4.40↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.7567 -0.33↓bp Shibor14天 1.7350 -2.20↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 2455 到期规模（亿） 659 利率（%）/天数 1.5/7
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观点总结

            国债期货日报 2025/4/17

1、4月17日，商务部等九部门联合印发《服务消费提质惠民行动2025年工作方案》，提出48

条具体任务举措，既涵盖了餐饮、住宿、健康、文化娱乐、旅游休闲、体育赛事等主要行业

领域，也包括了旅游列车、空中游览、跳伞飞行、超高清电视、微短剧等新业态、新场景。

3、4月17日，《求是》杂志2025年第8期刊登商务部部长王文涛署名文章《多措并举扩大服

务消费》。文章指出，加快政策推出，出台支持家政服务消费、发展数字消费等政策文件，

会同相关部门制定促进旅游业、超高清、体育赛事经济、中医药健康发展等支持政策。

周四国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y收益率上行0.5-2bp左右，10Y、30Y收益率

分别上行0.8、2bp左右至1.65%、1.87%；国债期货集体收跌，TS、TF、T、TL主力合约分别

下跌0.08%、0.14%、0.15%、0.49%。央行持续净回笼，DR007加权利率下行至1.68%。国

内基本面端，3月制造业与服务业PMI均处于扩张区间且环比上行显示经济边际改善，失业率

环比改善，价格数据仍偏弱，CPI同比下降0.1%，PPI同比下降2.5%；金融数据小幅超预期，

但中长贷仍需提振，政策前置发力提振内需下经济数据表现强劲，社零、固投、工增小幅超

预期。海外方面，美3月PMI小幅回落，非农增长、CPI、PPI、社零数据不及预期。策略方

面，当前市场或已短期消化关税冲击，避险情绪有所缓解，后续债市的关注点可能会再次从

短期关税的情绪面回归至国内基本面压力。近期美元指数大幅下跌，离岸人民币先跌后涨，

财政与货币政策组合拳或继续发力刺激内需对冲关税影响，中长期债市利率大概率进一步下

行，但趋势可能并不顺畅，特别是考虑到近期债市强力修复行情或透支宽松与避险情绪，市

场分歧预期加剧。十年债1.6%的重要利率关口近两周交易日迎来较大抛压，保持观察回落情

况，期债或继续回落，待补缺后可能再度转涨。

公开市场操作



重点关注
4月17日 20:15 欧元区至4月17日欧洲央行存款机制利率

4月18日 20:30 美国至4月12日当周初请失业金人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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