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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13165 35 02-03月合约价差:不锈钢(日,元/吨) 345 5
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -31625 3008 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 162846 -7666
仓单数量:不锈钢(日,吨) 92033 1495

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13600 -50 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9500 0
SS主力合约基差(日,元/吨) 105 -85

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.16 -0.25
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 18518.96 9336.84 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.51 11.24
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 124850 -75 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 975 0
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 156.62 -28.99 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 64.03 -0.16
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 73892.84 6584.4 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 2.88 0.16
产量:大中型拖拉机(月,万台) 3.02 0.93 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.2 0.1

行业消息

1.美国2月消费者信心创逾三年来最大单月降幅，对未来的悲观情绪卷土重来。谘商会数据显示，2月消费
者信心指数下降7点至98.3，预期指数下跌9.3点至72.9。这是自2024年6月以来，预期指数首次低于预示经
济衰退的80临界值。 2.TrendForce：2025年全球新车销量预计将达到9060万辆，同比增长2.4%。中国将
占最大份额达29%，其次是美国18%，西欧为15%。到2025年新能源汽车将占中国新车销量的50%，中国
智能汽车领域的竞争预计将加剧。 3.世邦魏理仕：2025年将是中国房地产市场蓄势待发的一年。建议投资
者聚焦核心资产与新兴业态，如一线城市以及人口流入活跃的强二线城市的长租公寓项目；供需关系即将
出现改善拐点的高标物流设施，以及一线城市核心办公楼机会。

观点总结

原料端，印尼为今年镍矿石开采设定了约2亿吨配额，导致矿端扰动再次升温，原料成本上涨预期增强。不
过目前冶炼端镍铁厂产量高位持稳运行，镍铁价格再度走弱;供应端，假期结束，钢厂端将陆续提高开工，
但爬产速度偏慢，市场到货压力不大。需求端处在传统淡季尾声，长期刺激政策存在加码预期，市场以按
需采购为主。因此不锈钢市场整体供需两弱局面，库存季节性累增，不过累库幅度低于预期。技术上，减
仓下跌，多头氛围内减弱，关注MA10争夺。操作上，暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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