
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2506） 3900.2 +19.0↑ IF次主力合约（2504） 3924.0 +19.6↑

IH主力合约（2506） 2689.0 +18.2↑ IH次主力合约（2504） 2692.8 +19.0↑

IC主力合约（2506） 5802.0 +1.8↑ IC次主力合约（2504） 5903.8 -0.6↓

IM主力合约（2506） 6142.8 -29.0↓ IM次主力合约（2504） 6280.0 -33.2↓

IF-IH当月合约价差 1231.2 -0.2↓ IC-IF当月合约价差 1979.8 -27.8↓

IM-IC当月合约价差 376.2 -28.4↓ IC-IH当月合约价差 3211.0 -28.0↓

IM-IF当月合约价差 2356.0 -56.2↓ IM-IH当月合约价差 3587.2 -56.4↓

IF当季-当月 -23.8 -0.6↓ IF下季-当月 -69.8 +0.6↑

IH当季-当月 -3.8 -1.0↓ IH下季-当月 -39.2 -2.2↓

IC当季-当月 -101.8 +1.2↑ IC下季-当月 -228.2 +4.0↑

IM当季-当月 -137.2 +3.6↑ IM下季-当月 -302 +5.4↑

IF前20名净持仓 -48,735.00 +27.0↑ IH前20名净持仓 -18,506.00 -1142.0↓

IC前20名净持仓 -16,023.00 +486.0↑ IM前20名净持仓 -40,070.00   -1667.0↓

沪深300 3934.85 +20.2↑ IF主力合约基差 -34.6 -2.7↓

上证50 2693.33 +18.0↑ IH主力合约基差 -4.3 -0.8↓

中证500 5969.08 -2.9↓ IC主力合约基差 -167.1 -5.8↓

中证1000 6360.34 -45.3↓ IM主力合约基差 -217.5 +10.7↑

A股成交额（日，亿元） 14,744.31 -1053.17↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 19,374.20 -144.50↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2098.95 +491.75↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -4810.0 +1350.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -962.22 -665.72 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 27.03 +8.58↑ Shibor（日，%） 1.750 -0.010↓

IO平值看涨期权收盘价（2503） 50.20 +2.00↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 14.05 -0.89↓

IO平值看跌期权收盘价（2503） 71.00 +16.20↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 14.05 -1.14↓

沪深300指数20日波动率（%） 15.36 +0.13↑ 成交量PCR（%） 74.55 +10.85↑

持仓量PCR（%） 66.51 +1.03↑

全部A股 3.60 +0.80↑ 技术面 2.70 +0.90↑

资金面 4.50 +0.80↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/3/24

1、财政部发布报告指出，2025年财政政策要更加积极，持续用力、更加给力，具体体现在五个方面：一是提高财政赤

字率，加大支出强度、加快支出进度。二是安排更大规模政府债券，为稳增长、调结构提供更多支撑。三是大力优化支

出结构、强化精准投放，更加注重惠民生、促消费、增后劲。四是持续用力防范化解重点领域风险，促进财政平稳运行

、可持续发展。五是进一步增加对地方转移支付，增强地方财力、兜牢“三保”底线。

2、央行货币政策委员会召开第一季度例会，建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效

性，择机降准降息。明确将推动社会综合融资成本“下降”而非上季度的“稳中有降”。对于支持资本市场的两项货币

政策工具，会议提出“探索常态化的制度安排”。

A股主要指数普遍上涨，三大指数尾盘翻红，风格上大盘蓝筹强于中小盘。截至收盘，上证指数涨0.15%，深证成指涨

0.17%，创业板指涨0.01%。沪深两市成交额大幅回落。板块多数下跌，计算机板块领跌，有色金属板块涨幅居前。国

内方面，经济基本面，1-2月份，国内消费、投资增速均较去年12月明显上升，同时，房地产在稳住楼市的政策下有明

显修复。结合此前公布的PMI、通胀等一系列数据，2025年1-2月份国内经济开局良好，对市场信心有着稳定效果。政

策端，央行货币政策委员会第一季度例会，指出要择机降准降息。自2024年底中央经济工作会议后，央行已多次指出

择机降准降息，后续降准或有望率先落地。整体来看，虽然央行上周维持利率不变，但美联储在会后声明中表现出鸽派

态度，且点阵图仍预期年内降息两次，后续随着美联储下调政策利率，也将为国内宽松货币政策提供施展空间。同时，

上市公司开始进入年报披露阶段，市场关注上市公司基本面，短期股指或维持震荡。策略上，建议暂时观望。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                           备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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3/24 16:15-17:30 法国、德国、欧元区、英国3月SPGI制造业、服务业、综合PMI初值

3/24 21:45 美国3月SPGI制造业、服务业PMI初值

3/26 15:00 英国2月CPI、核心CPI、零售物价指数、PPI

3/27 9:30 中国2月规上工业企业利润

3/28 20:30 美国2月PCE、核心PCE、个人支出、个人收入


