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沪铅产业日报 2025-03-24

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17670 240 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2027 -22.5
05-06月合约价差:沪铅(日,元/吨) -10 5 沪铅持仓量(日,手) 106464 7842
沪铅前20名净持仓(日,手) 218 1138 沪铅仓单(日,吨) 60702 -3229
上期所库存(周,吨) 67437 1956 LME铅库存(日,吨) 232250 -175

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17300 0 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17510 70
铅主力合约基差(日,元/吨) -370 -240 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -21.85 1.21
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16796 -8 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17070 0

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 65 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 36.12 -5.87 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 80.91 6.59 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.44 0.34
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 700 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10108.93 23.22

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 19800 50

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1916.96 -61.73 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1.美联储猛亏776亿美元，为连续第二年出现巨额亏损。2.美国总统特朗普：美国空军正在推进第六代战斗
机的研发，将被称为F-47。3.白宫：特朗普不允许哈里斯、克林顿和拜登家人接触机密信息。4.消息人士：
白宫开始审查联邦机构第二轮大规模裁员计划。5.马斯克确认DOGE阻止对世界经济论坛5200万美元付款。
6.特朗普麾下将对格陵兰岛美军基地进行密集“私人访问”。7.内塔尼亚胡下令对黎巴嫩数十个恐怖分子的
目标进行空袭，以回应此前的火箭弹袭击；黎巴嫩真主党称其未参与黎南部军事行动，黎巴嫩总理警告黎
南部局势升级或引发新战争；胡塞武装称成功袭击以色列本-古里安国际机场；据美联社：美国下个月将两
艘航母调往中东。8.俄乌局势-普京和特朗普商定在必要时继续开展接触；美乌在利雅得会谈，俄乌双方代
表不会会面；美媒：白宫希望4月20日前达成俄乌停火协议。9.伊朗外长：当前情况下伊朗已不可能再与美
国进行谈判；美官员称已成功打击胡塞武装关键领导层，寻求完全拆除伊朗核计划；美军继续空袭也门胡
塞武装，以军继续空袭加沙地带。

观点总结

宏观面： 美联储古尔斯比：当面临大量不确定性时，必须等待情况明朗。美联储威廉姆斯：当前适度限制
性的货币政策“完全合适”；美联储理事沃勒：我倾向于继续当前的资产负债表缩减速度。随着我们逐步
接近充足的储备水平，放缓或停止减持将是合适的。基本面：供应端看全球精炼铅领域，矿山产量出现环
比下滑。今日，铅精矿价格，再生铅价格均持平。需求端：今日1#铅价持平，废电瓶价格上调40-50元/吨
。安徽部分企业恢复不含税废电动10050元/吨的价位，上周掉价炼企库存虽有补充但对未来货量仍有担忧
，预计短期废电瓶价格稳中偏强。。综合来说，供应端来看产量并未有太大变化，需求端来看废电瓶价格
继续上涨，铅的需求呈现企稳态势，铅价格持平，但是其他下游厂家目前接货态度依旧保持观望，操作上
建议，沪铅主力合约2504短期在17400-18000元/吨震荡，止损参考17300元/吨和18100元/吨注意操作节奏
及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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