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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17670 -70 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2066 -0.5
01-02月合约价差:沪铅(日,元/吨) 10 -30 沪铅持仓量(日,手) 97637 -789
沪铅前20名净持仓(日,手) -8430 -388 沪铅仓单(日,吨) 38345 403
上期所库存(周,吨) 48266 -321 LME铅库存(日,吨) 271300 -75

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17350 75 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17510 80
铅主力合约基差(日,元/吨) -320 145 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -29.45 -1.29
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16854 283 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17240 150

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.9 -4.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -32.4 -16.2
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 403.4 17.2 国内精炼铅产量(月,万吨) 66.1 -2.1
铅矿进口量(月,万吨) 16.34 0.2 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 600 300

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 1837.14 -26802.44 精炼铅出口量(月,吨) 1886.29 991.59
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9792.86 -46.43

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 40074 75 汽车产量(月,万辆) 295.42 11.52
新能源汽车产量(月,万辆) 142.8 12 镀锌板销量(月,万吨) 223 -4

行业消息

中共中央政治局召开会议，分析研究2025年经济工作。会议认为，今年经济运行总体平稳、稳中有进，全
年经济社会发展主要目标任务将顺利完成。会议强调，做好明年经济工作，要实施更加积极有为的宏观政
策，稳住楼市股市，防范化解重点领域风险和外部冲击。明年要实施更加积极的财政政策和适度宽松的货
币政策，加强超常规逆周期调节。

观点总结

宏观面，中共中央政治局会议上提出，实施更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，加强超常规逆周
期调节。要大力提振消费，提高投资效益，全方位扩大国内需求，宏观提振明显。基本面，近期部分原生
铅冶炼企业进入检修状态，再生铅炼厂近期则多受天气因素扰动影响其开工率，不过铅蓄电池企业综合开
工率同样低迷，消费淡季下企业订单缩水，再加上近期再生铅炼厂盈利空间扩大，其他未受环保管控的炼
厂复产意愿较强，铅价上行空间或有限，不过宏观短期提振，以多头思路为主，但不宜追高。现货方面，
据SMM：今日沪铅高位盘整态势不改，持货商报价贴水不变，炼厂厂提货源维持升水出货，再生铅普遍贴
水出货，而下游企业接货积极性不高，仅以刚需采购。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡偏强为主，注
意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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