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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
HC 主力合约收盘价(元/吨) 3,549.00 +63↑ HC 主力合约持仓量(手) 714656 +19564↑
HC 合约前20名净持仓(手) 71,795.00 +1048↑ HC2401-HC2405合约价差 -37 -7↓
HC 上期所仓单日报(日，吨) 478949 +11000↑ HC2505-RB2505合约价差 147 -9↓
杭州 4.75热轧板卷(元/吨) 3,570.00 +50.00↑ 杭州热卷-螺纹钢价差(元/吨) 80.00 -20.00↓

现货市场 武汉 4.75热轧板卷(元/吨) 3,580.00 +40.00↑ 天津 4.75热轧板卷(元/吨) 3,480.00 +50.00↑
HC主力合约基差(元/吨) 21.00 -13.00↓ 广州 4.75热轧板卷(元/吨) 3,620.00 +40.00↑

上游情况

青岛港61.5%PB粉矿 (元/湿吨) 816.00 +29.00↑ 河北准一级冶金焦市场价 1,800.00 0.00
江苏6-10mm废钢不含税 2,290.00 0.00 河北Q235方坯（元/吨） 3,080.00 +40.00↑
铁矿石45港库存(周，万吨) 15,032.14 -18.71↓ 样本焦化厂焦炭库存（周） 45.02 +0.78↑
样本钢厂焦炭库存量(周，万吨) 604.34 +0.57↑ 河北钢坯库存量(周，万吨) 87.97 -2.01↓

产业情况

247家钢厂高炉开工率(周，%) 81.45 -0.15↓ 247家钢厂高炉产能用率(周) 87.31 -0.47↓
样本钢厂热卷产量(周，万吨) 316.99 +10.90↑ 热卷表观需求 317.08 +1.48↑
样本钢厂热卷厂库(周，万吨) 78.33 -0.06↓ 33城热卷社会库存(周，万吨) 227.29 -0.04↓

国内粗钢产量(月，万吨) 8,188 +481↑ 钢材净出口量(月，万吨) 880.50 -183.50↓

下游情况
汽车产量(月，万辆) 299.64 +20.01↑ 汽车销量(月，万辆) 305.29 +24.40↑
空调产量(月，万台) 1,620.24 -263.85↓ 船舶出口数量(月，艘) 537.00 +64.00↑
挖掘机产量(月，台) 25,182.00 0.00 制造业投资累计同比（月,%） 9.30 +0.10↑

行业消息

1.12月10日，据中国铁路消息，今年1至11月，全国铁路完成固定资产投资7117亿元，同比增长11.1%，现代化
铁路基础设施体系建设高质量推进，较好地发挥了铁路投资对全社会投资的有效带动作用。
2.中国11月PPI同比下降2.5%，降幅比上月收窄0.4个百分点；环比由上月下降0.1%转为上涨0.1%。
3.海关总署12月10日数据显示，2024年11月中国出口钢材927.8万吨，较上月减少190.4万吨，环比下降
17.0%；1-11月累计出口钢材10115.2万吨，同比增长22.6%。

观点总结

12月10日，热卷2505合约收盘3549，上涨1.89%，午后杭州现货报3570，上涨60元/吨。宏观面，定调明年政
策总基调的中央政治局会议首次提出“加强‘超常规’逆周期调节”，财政政策立场变为“更加积极”，货币政
策则自2010年以来首次再转向“适度宽松”。基本面，供需双增，总库存连续10周去库，产量环比增幅偏高，但
是库存水平较低。市场方面，中国机械工业联合会执行副会长罗俊杰预计，2025年机械行业主要经济指标增速在
5%左右。技术上，4小时周期K线位于20和60均线上方，操作上，震荡偏强对待，请投资者注意风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                             备注：HC：热轧卷板
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