
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2506） 3904.4 +10.6↑ IF次主力合约（2504） 3929.2 +11.6↑

IH主力合约（2506） 2690.0 +4.2↑ IH次主力合约（2504） 2694.4 +4.0↑

IC主力合约（2506） 5794.0 +15.0↑ IC次主力合约（2504） 5895.2 +14.4↑

IM主力合约（2506） 6115.6 +7.6↑ IM次主力合约（2504） 6250.8 +7.8↑

IF-IH当月合约价差 1234.8 +3.6↑ IC-IF当月合约价差 1966.0 -13.8↓

IM-IC当月合约价差 355.6 -20.6↓ IC-IH当月合约价差 3200.8 -10.2↓

IM-IF当月合约价差 2321.6 -34.4↓ IM-IH当月合约价差 3556.4 -30.8↓

IF当季-当月 -24.8 -1.0↓ IF下季-当月 -73.2 -3.4↓

IH当季-当月 -4.4 -0.6↓ IH下季-当月 -38.8 +0.4↑

IC当季-当月 -101.2 +0.6↑ IC下季-当月 -225.4 +2.8↑

IM当季-当月 -135.2 +2.0↑ IM下季-当月 -297.8 +4.2↑

IF前20名净持仓 -50,797.00 -866.0↓ IH前20名净持仓 -17,513.00 +1678.0↑

IC前20名净持仓 -16,152.00 +110.0↑ IM前20名净持仓 -43,064.00   -1490.0↓

沪深300 3932.30 -2.6↓ IF主力合约基差 -27.9 +6.7↑

上证50 2691.90 -1.4↓ IH主力合约基差 -1.9 +2.4↑

中证500 5946.95 -22.1↓ IC主力合约基差 -153.0 +14.1↑

中证1000 6310.76 -49.6↓ IM主力合约基差 -195.2 +22.4↑

A股成交额（日，亿元） 12,874.96 -1869.35↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 19,317.11 -57.09↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 1826.29 -272.65↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -4810.0 +1350.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -665.72 -366.44 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 46.33 +19.30↑ Shibor（日，%） 1.775 +0.025↑

IO平值看涨期权收盘价（2503） 47.80 -2.40↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 13.48 -0.57↓

IO平值看跌期权收盘价（2503） 65.00 -6.00↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 13.48 -0.57↓

沪深300指数20日波动率（%） 14.84 -0.52↓ 成交量PCR（%） 68.85 -5.70↓

持仓量PCR（%） 67.41 +0.90↑

全部A股 4.50 +0.90↑ 技术面 4.60 +1.90↑

资金面 4.40 -0.10↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/3/25

1、财政部发布报告指出，2025年财政政策要更加积极，持续用力、更加给力，具体体现在五个方面：一是提高财政赤

字率，加大支出强度、加快支出进度。二是安排更大规模政府债券，为稳增长、调结构提供更多支撑。三是大力优化支

出结构、强化精准投放，更加注重惠民生、促消费、增后劲。四是持续用力防范化解重点领域风险，促进财政平稳运行

、可持续发展。五是进一步增加对地方转移支付，增强地方财力、兜牢“三保”底线。

2、央行货币政策委员会召开第一季度例会，建议加大货币政策调控强度，提高货币政策调控前瞻性、针对性、有效

性，择机降准降息。明确将推动社会综合融资成本“下降”而非上季度的“稳中有降”。对于支持资本市场的两项货币

政策工具，会议提出“探索常态化的制度安排”。

A股主要指数普遍下跌，三大指数窄幅震荡，风格上大盘蓝筹较中小盘更为坚挺。截至收盘，上证指数跌0%，深证成指

跌0.43%，创业板指跌0.33%。沪深两市成交额持续回落。板块多数下跌，通信、计算机板块领跌，煤炭板块涨幅居前

。国内方面，经济基本面，1-2月份，国内消费、投资增速均较去年12月明显上升，同时，房地产在稳住楼市的政策下

有明显修复。结合此前公布的PMI、通胀等一系列数据，2025年1-2月份国内经济开局良好，对市场信心有着稳定效果

。政策端，央行货币政策委员会第一季度例会，指出要择机降准降息。自2024年底中央经济工作会议后，央行已多次

指出择机降准降息，后续降准或有望率先落地。整体来看，虽然3月份LPR维持不变，但美联储在会后声明中表现出鸽

派态度，且点阵图仍预期年内降息两次，后续随着美联储下调政策利率，也将为国内宽松货币政策提供施展空间。目

前，上市公司开始进入年报披露阶段，市场关注点由政策面转向上市公司基本面，短期股指或维持震荡。策略上，建议

暂时观望。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                           备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               

研究员: 廖宏斌
期货从业资格号F30825507   期货投资咨询从业证书号Z0020723
微信号：yanjiufuwu
电话：0595-86778969

免责声明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保
证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公
司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，
且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

3/26 15:00 英国2月CPI、核心CPI、零售物价指数、PPI

3/27 9:30 中国2月规上工业企业利润

3/28 20:30 美国2月PCE、核心PCE、个人支出、个人收入


