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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格表现分化，主力合约收跌12.25%，远月合约收得-4-5%不等。最新SCFIS欧线结算

运价指数为1684.40，较上周下降213.44点，环比回落11.2%，回落趋势未变。据Geek Rate所示，马士基3月初欧线报

价大幅回落，带动期价下调。特朗普周二表示，汽车关税将在25%左右，并且4月还可能对药品和半导体芯片部门开征

25%的关税。同时，特朗普威胁要对欧盟征收新的关税，因为欧盟与美国之间存在贸易顺差。若该政策正式实施，将

大幅抬升欧元区贸易成本，使得短期抢运预期升温。地缘端，政治风险似有反复——加沙停火谈判或再度推迟，红海

复航时间也将推迟，利多市场情绪，利好远月合约价格。欧洲制造业活动依然疲软，尤其是德国作为欧元区经济引擎，

其制造业的持续低迷可能对欧元区整体经济复苏构成压力，同时通胀压力依然存在，货币政策宽松方向未改，经济持

续承压。从汇率来看，美国耐用品订单数据强于市场预期，美联储降息预期进一步降温，目前交易商押注美联储在9

月之前不会再次下调指标利率，现在预计这将是今年唯一一次降息。

总的来看，航运运力宽松格局未改，春节后市场处于传统淡季向旺季过渡的时间节点，短期运价仍呈下行趋势。

但随着制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，3月起现货运价将进入筑底企稳阶段。而特朗普关税政策

不确定性大，各国“抢出口”现象延续，进而增加对航运服务的需求，在短期内支持行业盈利。目前消息驱动特征较

为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2504 -12.25 -247.60 1774.10

EC2506 -3.54 -82.50 2250.00

EC2508 5.00 107.70 2263.00

EC2510 -2.26 -37.80 1636.70

EC2512 0.09 1.60 1735.00

EC2602 5.50 80.30 1540.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -213.44 -11.20 1684.40
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图1、 EC2504收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格回落。
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本周EC2504合约成交量及持仓量走低。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

近日，达飞旗下美国总统轮船（APL）与马士基旗下美国公司Maersk Line Limited，在两条航线上达成舱位互换合作。其

中，马士基将在APL的跨太航线EX1上，获得80个东行和130个西行舱位；APL在马士基的印度次大陆-美国东海岸航线

（MECL）上，获得80个东行和20个西行舱位。

中性

日前，摩洛哥知名码头运营商Marsa Maroc宣布，与地中海航运（MSC）旗下码头运营商Terminal Investment Limited

（TIL）签署了一项合作协议，将前者投资的摩洛哥纳祖尔西地中海港（Nador West Med）项目49%的股权转让给后者。

值得关注的是，2024年10月，另一班轮巨头达飞曾与Marsa Maroc成立了一家合资公司，共同运营摩洛哥纳祖尔西地中

海港50%的区域，包括35公顷的集装箱堆场，以及750米长、最大吃水深度18米的码头岸线。

中性

随着一项结束了加沙地带长达15个月战争的停火协议即将在本周六到期，以色列和美国正试图说服哈马斯延长停火协议

的第一阶段，从而推迟讨论有关全面结束战争的协议中最棘手的部分。美国作为此次谈判的关键调解方，表示致力于达

成停火协议的第二阶段并结束战争，但需要更多时间来实现这一目标。美国总统特朗普的中东特使史蒂夫·维特科夫

（Steve Witkoff）此前曾协助敲定了停火协议的第一阶段，他本周将前往该地区就延长停火协议进行谈判。

偏多

欧洲央行会议纪要显示，抗通胀进程进展顺利，预计近期通胀仍将保持在目标之上；高度不确定性、持续存在的能源和

食品价格上涨风险、强劲的劳动市场以及高额的工资谈判增加都需要保持谨慎；通胀前景面临的风险被视为双向的；一

些证据表明，自去年十二月以来，风险平衡出现向上调整的迹象。

偏空
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格迅速回升。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价平稳运行。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅回升。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格表现分化，主力合约收跌12.25%，远月合约收得-4-5%不等。最新SCFIS

欧线结算运价指数为1684.40，较上周下降213.44点，环比回落11.2%，回落趋势未变。据Geek Rate所示，马士基3月

初欧线报价大幅回落，带动期价下调。特朗普周二表示，汽车关税将在25%左右，并且4月还可能对药品和半导体芯片

部门开征25%的关税。同时，特朗普威胁要对欧盟征收新的关税，因为欧盟与美国之间存在贸易顺差。若该政策正式

实施，将大幅抬升欧元区贸易成本，使得短期抢运预期升温。地缘端，政治风险似有反复——加沙停火谈判或再度推

迟，红海复航时间也将推迟，利多市场情绪，利好远月合约价格。欧洲制造业活动依然疲软，尤其是德国作为欧元区

经济引擎，其制造业的持续低迷可能对欧元区整体经济复苏构成压力，同时通胀压力依然存在，货币政策宽松方向未

改，经济持续承压。从汇率来看，美国耐用品订单数据强于市场预期，美联储降息预期进一步降温，目前交易商押注

美联储在9月之前不会再次下调指标利率，现在预计这将是今年唯一一次降息。

总的来看，航运运力宽松格局未改，春节后市场处于传统淡季向旺季过渡的时间节点，短期运价仍呈下行趋势。

但随着制造业产能的逐步恢复和外贸出货量的季节性回升，3月起现货运价将进入筑底企稳阶段。而特朗普关税政策

不确定性大，各国“抢出口”现象延续，进而增加对航运服务的需求，在短期内支持行业盈利。目前消息驱动特征较

为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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