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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货回落显著，EC2404周跌18.58%，其余合约均大幅下行。传统三季度为船

运旺季，但可以看到，就目前各指标看来，今年“旺季不旺”的特征尤为显著，船公司承压。多数经济

体衰退预期持续升温，需求端总体表现不佳，接下来随着各经济体“被动收紧”货币政策，我国外贸压

力仍较大，我国对各经济体出口增速或多数下调，集装箱市场尤其是欧洲市场需求端料继续承压。且由

于未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高，箱量过剩幅度甚至比2022年运价快速回落阶

段还要大，且BDI指数和CCFI指数与往年相比仍低位运行，不利于运价上涨。并且运费持续上涨会严重抑

制国际贸易，导致成本增加，因此在货量减少的背景下，运费上涨难以持续。从汇率来看，美联储加息

过程已进入尾声，下半年人民币贬值压力大概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口产生

一定负面影响，进而减少对集装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。与此同时，新交付的运力不

断涌入市场，或使得运价继续承压。操作上，建议投资者偏空为主，注意操作节奏及风险控制。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2404 -18.58 -163.60 716.90

EC2406 -19.59 -182.30 748.20

EC2408 -14.64 -143.60 837.00

EC2410 -13.55 -126.50 807.20

EC2412 -11.67 -111.00 839.90

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -9.70 -75.85 704.62
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图1、 EC2404收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约震荡偏弱。
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本周EC2404合约成交量及持仓量在节前波动放大的背景下有所上行。

图2、主力合约成交量

来源：wind   瑞达期货研究院

图3、主力合约持仓量

来源：wind  瑞达期货研究院

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

欧洲央行管委穆勒表示，就目前情况来看，预计不会有更多的加息。欧洲央行管委Simkus呼吁尽早讨论PEPP计划，称目

前政策有望在2025年实现2%的通胀目标。
中性偏多

标普：尽管预计未来几个季度紧缩的货币政策将产生更明显的影响，但大多数新兴市场的国内需求仍然强劲；预计大多

数新兴市场在今年剩余时间和2024年将继续保持低于趋势增长；预计未来几个月将会有更多的降息，但各国央行将会采

取缓慢的步伐；在没有结构性更高的增长前景的情况下，结构性高利率将对新兴市场的投资产生压力。

中性偏空

美联储古尔斯比表示，通胀风险持续偏高是更大的风险，必须将通胀率恢复到2%，“感觉”利率将比市场预期时间更长地

保持较高水平。
中性偏空

FBX的数据显示：9月1日，亚洲-北欧航线的运费为1743美元/FEU，经过连续三周暴跌之后，9月22日该航线运费为996

美元/FEU，本月下滑幅度高达43%。
偏空

商务部新闻发言人就第十次中欧经贸高层对话有关情况答记者问表示，双方就宏观经济政策协调、产业链供应链合作、

改善营商环境、世贸组织改革、金融业双向开放和监管合作等达成一系列成果和共识。双方承诺保持双向开放，为对方

企业提供公平、非歧视的营商环境。
偏多
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三、周度市场数据
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本周EC2404与EC2406、EC2408合约价差小幅收窄，但仍运行在负值区间。

图4、EC2304-EC2406价差变化

来源：wind   瑞达期货研究院

图5、 EC2404-EC2408价差变化

来源：wind  瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数总体呈下行趋势。

图6、上海出口集装箱运价指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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图8、 全球集装箱船运力

来源：wind   瑞达期货研究院

图9、欧洲集装箱运力

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据

未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高。
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本周BDI及BPI总体呈低位运行态势，船运市场小幅承压。

图10、波罗的海干散货指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图11、巴拿马型运费指数

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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本周平均租船价格高位运行。

图12、平均租船价格:好望角型船

来源：wind   瑞达期货研究院

图13、平均租船价格:巴拿马型船

来源：wind   瑞达期货研究院

周度市场数据
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人民币兑美元中间价持稳。

人民币兑美元离岸和在岸价差大幅走阔。

图14、人民币兑美元中间价

来源：wind   瑞达期货研究院

图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind   瑞达期货研究院。

周度市场数据
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货回落显著，EC2404周跌18.58%，其余合约均大幅下行。传统三季

度为船运旺季，但可以看到，就目前各指标看来，今年“旺季不旺”的特征尤为显著，船公司承压。多

数经济体衰退预期持续升温，需求端总体表现不佳，接下来随着各经济体“被动收紧”货币政策，我国

外贸压力仍较大，我国对各经济体出口增速或多数下调，集装箱市场尤其是欧洲市场需求端料继续承压。

且由于未来9个月内全球集运市场运力过剩的格局确定性比较高，箱量过剩幅度甚至比2022年运价快速回

落阶段还要大，且BDI指数和CCFI指数与往年相比仍低位运行，不利于运价上涨。并且运费持续上涨会严

重抑制国际贸易，导致成本增加，因此在货量减少的背景下，运费上涨难以持续。从汇率来看，美联储

加息过程已进入尾声，下半年人民币贬值压力大概率趋于缓解，而人民币的相对升值，将会对我国出口

产生一定负面影响，进而减少对集装箱运价的支撑。

总的来看，当前全球集运市场仍处于供需缺口大、供需严重失衡的状态，尤其是欧线的运力供给宽

松格局难改，需求侧的改善则需关注欧洲的通胀控制与央行货币政策转向。与此同时，新交付的运力不

断涌入市场，或使得运价继续承压。操作上，建议投资者偏空为主，注意操作节奏及风险控制。
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