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沪锡 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

SN2107 

收盘（元/吨） 204050 212260 8210 

持仓（手） 29620 29299 -321 

前 20 名净持仓 -537 -2239 -1702 

现货 上海 1#锡平均价 204000 210500 6500 

基差（元/吨） -50 -1760 -1710 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

美国 5月份非农部门新增就业岗位为 55.9 万个，

低于市场预期的 65万个，但高于 4月份向上修订

后的 27.8 万个。此外，5月失业率为 5.8%，低于

预期的 5.9%与 4 月的 6.1%。 

美国 5月未季调 CPI 年率实际公布 5%，预期 4.7%，前值

4.2%；美国 5月未季调核心 CPI 年率实际公布 3.8%，预

期 3.5%，前值 3%。 

美国国债收益率持续下行，6月 10日，10 年期美

债收益率跌至 1.431%，创 3个月新低。 

美国 4月未加工锡出口量 25.67 吨，低于 3月 31.14 吨；

进口量 264.42 吨，低于 3月 440.06 吨。 

2021 年 5 月印尼出口 5359.7 吨精炼锡，较去年

同期增长 36%，环比下降约 24%。 

 

马来西亚政府6月1日开始在全国范围内实施“全

面封锁”，以控制近期新冠疫情快速蔓延的势头。

马来西亚为精炼锡的出口国，并且占国内精炼锡

进口总量 10%以上。 

 

周度观点策略总结：美国 5 月 CPI 数据增幅超过预期，不过市场逐渐相信美联储对通胀短暂上升的判

断，以及维持宽松货币政策的态度，令美元指数承压。云南限电限产，锡冶炼厂产量继续受到影响，因当

地干旱天气，水电供应压力较大。近期马来西亚因疫情封锁，将影响精炼锡出口供应，加剧海外市场短缺

局面；目前沪伦比继续保持低位，LME 库存仍处于历史低位，国内精锡净出口大幅增加，利好国内库存消化。

而当前锡价处于历史高位，下游畏高情绪较重，限制锡价上行动能。展望下周，锡价上行动力不足，短期

锡价将陷入高位盘整或小幅抬升，但空间不大。 

技术上，沪锡 2107 合约维持上行通道运行，站上 21万关口。操作上，建议 210000 附近做多，止损位

207500 点。 
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二、周度市场数据 

图1：国内锡现货价格                             

 

截止至2021年6月11日，长江有色市场1#锡平均价为211000元/吨，沪锡期货价格为212260元/吨。   

图2：国内锡精矿价格                                  

 

截止2021年6月10日，国内广西锡精矿70%价格为200000元/吨，云南锡精矿40%价格为196000元/吨。 
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图3：SHF锡库存                                      图4：LME锡库存与注销仓单比率 

 

截止至2021年6月11日，上海期货交易所锡库存为4563吨；6月11日，LME锡库存为1920吨；注销仓

单为470吨。 

图5：锡进口盈亏 

 

截止至2021年6月10日，进口盈亏为-26768元/吨。 
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图6：锡焊条价格 

 

截止至2021年6月11日，云锡华锡个旧锡焊条63A价格145000元/吨；60A价格139000元/吨。 

图7：沪锡和沪镍主力合约价格比率                        图8：沪伦锡价格比率 

 

截止至2021年6月11日，锡镍以收盘价计算当前比价为1.5682，沪伦锡比值为6.6904。 
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