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P A —E B AR X TSMM S, B 7N R KR Ah, Z3ph 2z,
W B R S ST BRI T, B A IR 2R, SRR BTSN S Bk 11
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SEHIREME

TC/ ™
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1,500

1,200

900

O I T T T 1 1 L] 1 L ]
01-01 02-08 03-18 04-25 06-02 07-10 08-17 09-24 11-01 12-09
-@- 2017 —-@- 2018 2019 —@- 2020 —@— 2021 —@~ 2022

HHE R wind  H EDRRH 7R 55 190

4. BRBEZHHFHER

WAE Mysteel A&7 o4 E L2 RSB ER, F47H A1 19HE 11 H
25 H) 111 K3 K25 br &R 197. 7 J0, FEHLEY 68. 72%. AJE ) SEBr AL
RTHUY, BIUGAIC 8. 66 JImf; BT — J& SLbr VBRI 44. 84 J3WE. FiTH T 2022 4
A8 (11 H 26 HE 12 H 2 HD B AWM PIRG4S BT, ) KRG EEERIE 206. 51
JIWE, FEHLEEN TL78%. FEERPE RS RIEER N, HILSEERI MR, )L
KR, SRR RERE ] EE 3

MGHRAEEATRT B vh AR 7 55 WA B, B F) 2022 458 47 JBoR, EN T
PEAFRDN 14.9 T30, AL EJA 16. 3 Jimiys> 1.4 Jimk, RN EE 8. 59%. 3L LA H K,
THFEAF B T N EES, FER I O KRG R RF L mAC, BRET ITFILE, m
PR R KRS, (75 B PR SOER. SIS, BE SRS RHER N, W)L
W FMHAKSE, SHP= N, PEAE A BRI T

Lok, ATIH TR OORE R E RS, T OOTHLERAE, SR E AR BT
X R4, ST ARSI JEiimE, A D RER RN, S Ty
BITIRE, 1E— @R B4 SO PEAE R THOE A R S ¥
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BAEEm AEXEENE (Hek)
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HHE KR : Mysteel A EDHRLIH G 55 14

T, SRS H
1. HshtEstr

AR A SR S IBUN A BB AL R . Bk 11 H 25 UG, Bl G
101798 3K, HpAcE 78161 5k, A E ARG EE LA RIS i, &S
SEERTE . WBSERAFE R AG RS, BRI AR AT
100%—200% 2 A KW S0, T+ E A A 2 B s MRS, A AT 158% B 7
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4,000+

3,800 4

3,600 4

3,400 4

3,200 4

3,000 4

2,800 4

2,600

SR AT B S i Dl

i

r 120,000

100,000

80,000

60,000

40,000

20,000

2022/06/01 2022/07/04  2022/08/03  2022/09/02  2022/10/12  2022/11/11

4,000

3,800 4

3,600+

3,400 -

3,200+

3,000+

2,800 -

—-@- IRl @ BiE0K () @ BIStE0K)(EH)

SR BURSE B JF R U L3R

- 240

L 210

180

- 150

120

90

- &0

2,600

2022/06/01 2022/07/04  2022/08/03  2022/09/02  2022/10/12  2022/11/1

19

-8 RN @ REEINSAEHEGER) @ e AL GE)

PR AR ik Wi SR AE 3

30
1

EEVAERXZ RS T AEN



@ﬁaﬁﬁgﬂﬁ AR

RUIDA FUTURES CO.,LTD.

7T %
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3,200 4 L 100
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—@- TFHIRIERNT @ FEVEITEEEE(%)(GH) —@— “FEVEAESE(%)(GH)

AR RKIR: wind

2. WINFIHT

A H SIS 54) 2301 FRE P RRARL TG TR, Buk 11 25 H,
M1 2301 & 2 IR & i sh %0 27. 81%, Bk H KRB E)% 28. 49% FBE T 0. 68%,
AbT R A K . FELRNS T 01 S 2R, RFTIERFESL), SIIHFBGRER, it
FUIEF R B, AR ) RIEIg 0, iip 4k S & ik Usss,  Wamim EJ7 B 180K,
A [ T i s Z KR B R B, T R, T i sh AR R Rl . H AT 01
B LIRS S ARG T 120 H 3 SLIah#, Wt 40 H. 60 H. 20 H I S2#sh%,
BIRX IR G . AN 12 H 2 EARTBEHAN B, 05 A4k &
BRALTHFEE TR, IFULRART P SRt A, RYIRE N A IR R A (A 7T e
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AR RKIR: wind

7N~ 2022 £F 12 SENFRT I R 2B K J B S 2

SO JT I, 2022/23 4R A B SOF P~ B4k s: B, RUIEREFHKRZDNE. H
LT BOIAT W R 5 3R, T 7 T 03t VIS 70 [ B il S p s T 3 RSB AR X FE AL o (RIS
B 2R BB 2 SR B 4 R Y], SR T A AR SR T . H AT SR B AR
TH, ANEUERLE

ST T, BEAE DR AN S SN g th 2, ELRRHE Y P e a8, [ Bt g i
SR TR . AR, BB PEAE IR R A FIWIME AT, BB Ak 21 AT St
SR, BRI M BIE P Feik . 734, FIRKERSTIRIUIE, Giiaiiafe it
. HNTmE, BEEE RS R, EAM IPLRBIR R T, ST 4N &
WERIN. FR, BEORKE R RD R, HESHE SRS, & A AR T R
EAZBL M. F4, BABERSEIR, wlEFSRAEA LI, s, EATs
AHEBEIPLTREPIRGE . AL, WP RKWPRE, SRR DR R S, kR
BEsfs, Wt DB SRR, WS AR A T S . TSI A B e
X7 .

SAATT T, SREMCHIG A, HATAETRER O, FNEm O s g, HgkKE
FORTRIAE S AR RO R4, 3 Fiib o, b KEKE. A, i ariiles 7 ra e s
M BN, R RERIUR A, THOKTUHB RN, S B S5 rmkE, BEE DN
FrEErp 20, ) KEITHL, ST N R R E RN, o SO A ®], Sr it
R A3 FIRE, KPP IRIEAL TR, FoRMIRIR> . AN, EESEM ZA R, 3K
FAB ARSI, — @R EAT B XK T R B (R 5k b, S IR, SIOFAZE AR THI AR X
59, TUHSAIIN SR SE4E i 55 = a2

BAEREW:

1. B
AHTREHANEB, THEAZEDHERE 05 &%), HdWEL S 05 54,
I 2305 A Z17E 9700-10700 7o/ WX A28 5, 1EH4% 200 75/,
A 2305 A ZI1E 3100 Jo/ MR 5 w58 5y, 1E4R 3150 J0/ M.

2. BRZS
BHENEGARTHCHEAME, THEGLQWNR R, NEEHER.
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3. BERE

AU 12 AT 3100 Jo/mizbE ST 1S5 2305 G XS S5 ER, 11275 3150 Jo/
fi
4. BRUERIE

12 e meg =, 22l L RM305P3100,

557 7 B

AAR U E BRI T AT SR 5k, Hiik B B A BR A 7 SR UERA AT e, (HXX
O LR S S BV R AT GRE, H RS, SR 1. AR AR A N5
B 5 B FE AR T P AT A R LB SO 5 A & AR IR D o AR 5 AU 93 22 7]
P, REBHEVERT, AEMPU AN NG MR R 2R AT sl H. Tk,
it B LR AL s ik B B A A IR A RIT TR, BRI AR S AT AR R i 5 . S
Az

22 BEVRIERXZ EHR AR



	一、2022年11月菜籽类市场行情回顾
	1、2022年11月菜油市场行情回顾

	郑商所菜油2301合约日K线图
	2、2022年11月菜粕市场行情回顾
	郑商所菜粕2301合约日K线图
	二、油菜籽基本面分析
	1、全球油菜籽供需情况
	根据美国农业部（以下简称USDA）2022年11月最新报告显示，2022/23年度全球菜籽产量为84
	2、国内菜籽供应情况
	2.1、国内菜籽产需状况
	南方市场菜籽余量渐少，毛菜籽货源紧张，市场交易多以净菜籽为主，且物流不畅，菜籽无法快速流通，导致行情
	对于新季冬油菜籽种植情况而言，在中央一号文件的指示下，非传统的油菜种植区域得到有效利用，例如冬闲田和
	数据来源：USDA
	2.2、油菜籽进口量
	3、国内菜籽需求情况
	3.1、进口压榨利润分析
	欧盟作物监测机构表示，10月的温暖天气有利于主要生产国油菜籽长势。且加拿大农民开始销售，施压于加籽价
	数据来源：中国粮油商务网
	3.2、油厂开机率及库存情况
	随着进口加籽大量到港，油菜籽库存快速回升至同期偏高水平。据中国粮油商务网数据显示，截止到2022年第
	数据来源：中国粮油商务网
	4、替代品大豆方面
	从全球大豆供需来看，美国农业部（USDA）公布的11月供需报告显示，美国2022/23年度大豆单产预
	国内大豆情况而言，从预报到港及港口库存情况来看，截止到11月25日，主要港口的进口大豆库存量约在58
	数据来源：USDA  中国粮油商务网
	三、菜油基本面分析
	1、产量分析
	今年以来，在加籽减产的持续影响下，进口受限，菜籽到港持续偏低，国内供应持续偏紧，油厂断籽停机的情况较
	数据来源：中国粮油商务网
	2、直接进口量分析
	中国海关公布的数据显示，2022年10月菜籽油进口总量为81487.81吨，较上年同期79438.6
	3、三大油脂库存情况
	中国粮油商务网数据显示，截止到2022年第47周末，国内三大食用油库存总量为170.37万吨，周度增
	4、替代品（豆棕油）供应分析
	棕榈油方面，印尼棕榈油协会（GAPKI）的数据显示，9月底的库存为403万吨，随着印尼库存回落至正常
	豆油方面，随着巴西大豆种植的不断推进，以及美豆集中到港时间的逐步临近，利多因素逐步弱化。据中国粮油商
	5、油脂需求情况
	从历年餐饮消费数据可以看出，上半年餐饮消费明显低于下半年，四季度餐饮收入基本上处于全年最高位，油脂消
	四、菜粕基本面分析
	1、产量库存情况
	2、菜粕直接进口量分析
	3、菜粕需求情况
	4、替代品豆粕供需情况

	五、菜粕期权方面
	1、流动性分析

	菜粕期权成交量及持仓情况
	菜粕期权成交量及持仓量认沽认购比率

	平值认购和认沽收益率走势
	2、波动率分析

	本月菜粕期权主力合约2301隐含波动率整体处于震荡下跌的趋势，截止11月25日，菜粕2301合约平值
	六、2022年12菜籽类市场展望及期货策略建议
	操作建议：
	1、投机策略
	2、套利交易
	3、套期保值
	4、期权操作
	免责声明


