
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 82,000.00 +90.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,996.50 -98.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 50.00 +30.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 247,777.00 -1562.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -857.00 -3340.00↓ LME铜:库存(日,吨) 219,950.00 -1825.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 256,328.00 +856.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 108,050.00 -3225.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 139,568.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 82,655.00 +1090.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 82,665.00 +875.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 98.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 75.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 655.00 +1000.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 5.50 +49.00↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -22.88 -6.96↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 72,890.00 +890.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 73,590.00 +890.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 0.00

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 58,390.00 +400.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 570.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 68,850.00 +250.00↑

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 436.00 -5646.58↓

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 10,719.74 -89560.48↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 11.96 +0.02↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 11.77 -0.00↓

当月平值IV隐含波动率（%） 16.47 +0.0063↑ 平值期权购沽比 0.90 +0.1308↑
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1、欧洲汽车制造商协会周二表示，新车注册量较上年同期下降3.1%至963540辆，为5个月来最大降幅。西班牙是该地区唯一销量上升的主要市场，其

中电动汽车注册量增长了61%。2月，特斯拉在欧洲的新车注册量下降了40%。

2、商务部消费促进司司长李刚3月25日表示，目前正指导各地商务部门会同相关部门有序开展汽车流通消费改革试点申报工作，加紧编制试点工作方案

。后续将按照“成熟一批、启动一批”原则，确定试点城市名单。

3、商务部消费促进司司长李刚表示，今年以来，商务部会同各地区、各相关部门加力扩围实施消费品以旧换新，支持资金由去年1500亿元大幅加力至

3000亿元，支持品类及补贴范围进一步扩围，政策成效逐步显现。截至3月24日，全国汽车以旧换新申请量合计超过150万份；消费者购买12大类家电

以旧换新产品超过2800万台，4500多万名消费者申请了5600多万件手机等数码产品的购新补贴，电动自行车以旧换新已经超过220万辆。我们将抓好

政策落地实施，密切跟踪督导、优化便民服务，畅通回收链条，加大宣传推广力度，让“真金白银”更高效更便捷直达消费者。

4、据英国《金融时报》报道，美国总统特朗普着眼于4月2日出台两步走的关税计划，其中包括立即征收高达50%的关税。英国《金融时报》援引律师

和知情人士的话称，特朗普可能立即出台汽车关税。特朗普团队还在讨论对贸易伙伴启动所谓的301调查。正在讨论的另一个选项与1974年贸易法第

122条挂钩，允许不超15%的临时关税。

5、美联储理事库格勒：认为当前美联储政策仍然具有限制性；判断该政策处于良好状态。

6、中证报：近期，多地出台新一轮楼市新政，引发市场关注。从公积金政策内容看，不少地区提到提升公积金贷款额度、降低首付比例；部分地区提

到，扩大公积金使用、缴存范围；还有一些地区放宽公积金使用限制。

沪铜主力合约冲高回落，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，美联储理事库格勒：认为当前美联储政策仍然具有限制性；判断该政策处于良

好状态。国内方面，商务部召开扩消费专题新闻发布会介绍，将开展汽车流通消费改革试点；出台离境退税针对性措施，增加退税商店数量；组织摸排

外贸企业内销需求，建立重点外贸优品企业名单。基本面上，铜精矿TC现货指数与港口库存持续回落，国内铜精矿供应依旧趋紧。海外方面，自由港获

得出口铜精矿许可，后续或缓解部分偏紧情况。供给端，现货价格快速抬升，令贸易商挺价惜售情绪重燃，加之矿端供给偏紧原料价格上涨，抬升冶炼

厂成本，支撑铜价。贸易方面，美铜强势令出口精铜增长，而进口下降，国内现货供给量有所收敛，库存下降。需求端，快速走高的铜价对下游加工厂

的消费压制逐渐显现，现货市场成交情况表现清淡。总体而言，沪铜基本面或处于供需偏弱，库存缓慢去化的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为

0.90，环比+0.1308，期权市场情绪偏空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，DIF下穿DEA，绿柱初现。操作建议，轻仓

逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:             王福辉    期货从业资格号F03123381       期货投资咨询从业证书号Z0019878
                                                                                    助理研究员:      陈思嘉    期货从业资格号F03118799
 

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明
出处为瑞 达研究瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况


