
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 77,120.00 -170.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,305.00 +116.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 190.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 166,072.00 -3524.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -10,556.00 -1800.00↓ LME铜:库存(日,吨) 216,250.00 +3775.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 171,611.00 -11330.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 93,100.00 +1525.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 46,693.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 77,195.00 +645.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 77,385.00 +820.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 103.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 84.00 +6.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 75.00 +815.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -27.53 +4.69↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -34.71 -3.82↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 67,640.00 +800.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 68,340.00 +800.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,100.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.80 +0.60↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 470,000.00 +50000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,890.00 +200.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 550.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 65,300.00 +100.00↑

产量:铜材(月,万吨) 212.52 -14.76↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 956.00 +519.80↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 19,904.17 +9184.43↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,197,199.90 -80202.90↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 32.13 -0.64↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 24.46 +0.00↑

当月平值IV隐含波动率（%） 17.06 +0.0033↑ 平值期权购沽比 0.99 -0.0552↓
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1、美国经济已经受到“对等关税”反噬，同时市场担忧美联储独立性受到影响，股市继续大跌。特朗普最新表示，美国经济增长可能会放缓，除非

降息。分析人士警告称，美元遭抛售的原因可能是鲍威尔面临的压力。

2、国资委：要求中央企业主动作为、靠前发力，强化资金统筹安排，确保及时付款，并可对中小企业小额款项、长账龄款项依法协商提前支付，加

力支持产业链上下游企业。

3、中国4月LPR出炉，1年期LPR为3.1%，5年期以上LPR为3.6%，连续6个月维持不变。

4、乘联分会秘书长崔东树在个人微信公众号发文表示，2025年1-3月中国汽车实现出口154万辆，同比2024年1-3月增速16%，3月中国汽车实现

出口57万辆，同比增16%，同、环比走势总体较强；今年的主要动力仍是中国产品竞争力提升和全球南方国家市场的小幅增长。

5、据路透/Ipsos调查：特朗普的支持率下降至42%，为其重新回到白宫以来的最低水平。

沪铜主力合约先跌后升，持仓量减少，现货升水，基差走强。国际方面，特朗普：美国几乎没有通胀问题，要求鲍威尔降息，否则经济增长可能放

缓。国内方面，中国4月LPR出炉，1年期LPR为3.1%，5年期以上LPR为3.6%，连续6个月维持不变。往后看，二季度政策降息有望落地，届时将带

动LPR下行。基本面上，原料端铜精矿TC现货指数继续下行，国内粗铜加工费小幅走弱，精炼铜原料供给仍偏紧张。供给方面，虽然铜精矿供应紧

张，但冶炼厂备库情况良好仍有原料库存，加之铜精矿港口库存仍在较为充足的量级，故短期来看冶炼厂仍能保持稳定的生产节奏，国内精炼铜供

给保持相对稳定。需求方面，在当下消费旺季节点以及宏观政策扩内需的刺激下，下游铜材加工企业消费有所回升令国内精炼铜库存持续去化。现

货采购方面，当下由于原料供应紧张，上游仍以挺价策略为主，下游更多则采取逢低补库、按需采买以应对，故现货市场成交情绪表现一般，精铜

报价偏震荡。整体而言，沪铜基本面或处于供给稳定、需求小幅增长的阶段，海外宏观局势仍较不稳定，国内政策偏向积极、预期向好。国内去库

节点已至，消费回升，库存逐步去化。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.99，环比-0.0552，期权市场情绪多空均衡，隐含波动率略升。技术

上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛后复走扩。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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