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纯碱玻璃产业日报 2025-03-26

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1427 -12 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1229 -31
纯碱5-9价差(日,元/吨) -44 -4 玻璃5-9价差(日,元/吨) -42 -13
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 198 19 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1055735 -12961
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1530312 -67988 纯碱前20名净持仓 -205745 -19846
玻璃前20名净持仓 -228096 121 纯碱交易所仓单(日,吨) 1419 178
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1419 -10 华中重碱(日,元/吨) 1525 0
华东轻碱(日,元/吨) 1450 0 华中轻碱(日,元/吨) 1425 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1168 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1150 0
纯碱基差(日,元/吨) -8 2 玻璃基差(日,元/吨) -61 31

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 77.85 -3.25 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.85 -0.58
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.85 -0.06 玻璃在产生产线条数(周,条) 225 -2
纯碱企业库存(周,万吨) 167.75 -1.03 玻璃企业库存(周,万重箱) 6946 -79.7

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 6614 -67278.84 房地产竣工面积累计值(万平米) 8764 -64979.21

行业消息

今日，沙河市场工厂出货整体较好，市场仍显不温不火，价格灵活，下游刚需采购。华东市场窄幅整理为
主，企业出货存差异，价格涨、降互现，贸易商多观望为主，下游接盘维持刚需。华中市场今日整体产销
尚可，价格暂稳为主。华南区域部分企业价格提涨，涨价刺激下企业出货有所好转，部分客户择机补货。
东北区域价格暂时稳定，部分企业仍受周边氛围带动出货较好。西南区域浮法玻璃价格继续维稳，区域产
销不一，昨日云贵区域成交良好，川渝一般。今日西北地区浮法玻璃市场成交平稳，多数本地下游多处于
观望状态，刚需拿货为主。

观点总结

宏观面：3月 25 日，央行开展 4500 亿元 MLF、3779 亿元 7 天期逆回购操作，净投放 5546 亿元。3 月 26
日，央行开展 4554 亿元 7 天逆回购操作，因当日有 2959 亿元 7 天期逆回购到期，当日实现净投放 1595
亿元。从玻璃基本面上看，供应端浮法玻璃以天然气，煤炭，石油为原材料制作的玻璃，除了煤制法仍有
盈利，利润空间直接影响了接下去的玻璃开工率，后续开工率预计继续下滑，需求端，多地走货良好，需
求缓慢恢复，小部分企业产销较好下，存以涨促销意愿，但多数业者对后市需求恢复进度存较大不确定性
，短期玻璃应结合盘面观看，今日盘面继续缩量，多头情绪冷却，从技术面来看，上方1290作为高位压力
位，后续可能价格到此受阻。纯碱基本面：供应端来看，纯碱装置运行稳定，暂无明显变化，供应高位徘
徊。原材料合成氨和烧碱均下跌，其于持平，总体来说对成本影响不大。需求端来看，下游需求表现疲软
，采购情绪不佳，高价抵触，随用随采为主，操作上建议，目前纯碱主力合约2505，维持区间1400-1480
元/吨区间震荡，止损价格分别为1380元/吨和1500元/吨，玻璃主力合约2505，建议1240元/吨以上空头为
主，止损建议1260元/吨。注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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