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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 255910 -200 2月-3月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 620 330
LME3个月锡(日,美元/吨) 31125 -525 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 32612 -1682
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 758 -491 LME锡:总库存(日,吨) 3725 50
上期所库存:锡(周,吨) 7369 257 LME锡:注销仓单(日,吨) 175 125
上期所仓单:锡(日,吨) 7019 18

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 256000 200 长江有色市场1#锡现货价(日,元/吨) 255830 0
沪锡主力合约基差(日,元/吨) 90 400 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -179 -44

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 1.21 -0.29 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 241500 -8000
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 12500 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 245500 -8000

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 8500 0

产业情况 精炼锡:产量:当月值(月,万吨) 1.57 -0.06 进口数量:精炼锡(月,吨) 3762.32 143.24

下游情况 焊锡条:60A:个旧(日,元/吨) 166870 0 产量:镀锡板(带):累计值(月,万吨) 160.14 14.45
出口数量:镀锡板(月,万吨) 14.07 -3.39

行业消息

1.统计局：2月，制造业PMI为50.2%，环比上升1.1个百分点；非制造业商务活动指数为50.4%，环比上升0
.2个百分点；综合PMI产出指数为51.1%，环比上升1.0个百分点。 2.美国1月PCE录得-0.2%，为2021年2月
以来最大降幅，结束2023年3月以来增长趋势。核心PCE物价指数月率录得0.3%，符合预期，创2024年10
月以来新高。核心PCE物价指数年率录得2.6%，创2024年6月以来新低，符合预期。亚特兰大联储GDPNo
w模型预计2025年美国第一季度GDP增速为-1.5%，此前预计为2.3%。
3.美联储哈玛克：当前展望中不考虑加息，通胀预期依然稳定。

观点总结

宏观面，美国通胀数据基本符合投资者预期，而消费者支出却意外下降；特朗普和泽连斯基在会晤中发生
言语冲突，打击了将很快达成和平协议结束俄乌战争的希望，美元指数小幅上涨。基本面，缅甸佤邦工矿
局发布办理开采、选厂、探矿许可证的流程公示文件，缅甸锡矿生产有望恢复，国内锡矿紧张局面存在改
善预期。冶炼端，原料供应偏紧影响，国内精炼锡产量或将小幅下降，不过锡矿加工费有望回升。近期进
口窗口打开，刺激海外货源流入，不过海外去库明显。需求端，下游假期结束陆续复工复产，市场采购氛
围改善，终端半导体需求受AI驱动有望增长，需求前景偏乐观。技术面，持仓减量，多头氛围减弱，关注M
A60支撑。操作上，建议暂时观望。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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