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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 709.02 2.26 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8366 117
主力合约持仓量:沪金(日,手) 211694 4721 主力合约持仓量:沪银(日,手) 438224 32906
沪金主力前20名净持仓(日,手) 97939 1900 沪银主力前20名净持仓(日,手) 159971 -1520
仓单数量:黄金(日,千克) 15675 0 仓单数量:白银(日,千克) 1158680 10161

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 706.43 1.94 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8330 136
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.59 -0.32 沪银主力合约基差(日,元/千克) -36 19

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 929.36 0.29 白银ETF持仓(日,吨) 14148.46 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 257932 21832 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 62298 2772
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.87 0 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.34 -0.01
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.5 -0.69 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.5 -0.69

行业消息

1.俄称未能与美在利雅得磋商后达成联合声明；随后白宫发表声明：美国与俄乌均同意在黑海确保航行安全
，均同意制定措施落实俄乌能源设施停火；泽连斯基：美国提出了更全面的矿产交易框架；没有就领土问
题达成任何共识。2.美国总统特朗普着眼于4月2日出台两步走的关税计划，其中包括立即征收高达50%的
关税，并立即对进口汽车征收关税；英国、印度考虑抢在“4月2日”前降低对美税收，以避免美国关税打
击。其中，印度拟对230亿美元美国商品削减关税。3.据CME“美联储观察”： 美联储5月维持利率不变的
概率为87.1%，降息25个基点的概率为12.9%。美联储到6月维持利率不变的概率为32.4%，累计降息25个
基点的概率为59.5%，累计降息50个基点的概率为8.1%。

观点总结

伴随对等关税即将实施，市场避险情绪持续抬升，沪市贵金属周三延续反弹。地缘方面，美国周二与乌克
兰和俄罗斯达成协议，暂停对海上和能源目标的攻击，华盛顿承诺将推动对莫斯科的一些制裁放松，略微
减弱黄金避险属性。关税方面，特朗普计划将于4月2日后立即征收高达50%的关税，并立即对进口汽车征
收关税，多国央行就贸易战提出经济风险警示，下调经济增速预期，全球贸易格局的不确定性日益增长，
短期内或为金价提供一定避险支撑。隔夜公布的美国新屋销售数据低于预期，前值获得下修。美国消费者
信心指数大幅低于预期，消费者预期指数创12年来新低，经济数据边际转弱，美元及美债收益率小幅下挫
，推动金价继续上行。展望未来，市场聚焦于本周五公布的PCE个人消费支出数据，若PCE数据出现放缓，
联储票委或释放鸽派信号以提振降息进程，反之若PCE维持坚挺，美联储大概率将继续维持其谨慎观望的鹰
派利率基调。白银方面，此前白银SLV ETF持仓量创下去年7月以来最大单日增幅，资金持续流入预示多头
看涨情绪，但考虑到白银需求仍处于弱周期，金银比仍处于阶段性高位，白银上行或仍将受阻。操作上建
议观望为主，中长期逢低布局，沪金2506参考运行区间690-720元/克，沪银2506参考运行区间8100-8600
元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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