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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 631.3 3.34 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 7757 17
主力合约持仓量:沪金(日,手) 80559 -4943 主力合约持仓量:沪银(日,手) 166220 -10486
沪金主力前20名净持仓(日,手) 103144 209 沪银主力前20名净持仓(日,手) 106778 9827
仓单数量:黄金(日,千克) 15147 0 仓单数量:白银(日,千克) 1339737 -19433

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 628.4 2.44 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 7718 -4
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.9 -0.9 沪银主力合约基差(日,元/千克) -39 -21

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 871.08 0 白银ETF持仓(日,吨) 14287.49 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 247279 -350 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 37889 -2274
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1242.4 193.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.23 -0.35 历史波动率:40日:黄金(日,%) 12.82 0.03
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.46 0.51 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 15.45 0.5

行业消息

1.截至1月8日，SPDR黄金ETF持仓量为871.08吨，较前一交易日维持不变。 2.世界黄金协会报告称，全球
黄金ETF四年来首次录得年度资金流入（34亿美元），2024年12月份录得7.78亿美元资金流入，为2019年
以来首次在12月录得资金流入，亚洲和欧洲居首。 3.CME“美联储观察”的数据显示，美联储1月维持利率
不变的概率为95.2%，降息25个基点的概率为4.8%。到3月维持当前利率不变的概率为62.8%，累计降息25
个基点的概率为35.5%，累计降息50个基点的概率为1.6%。

观点总结

沪市贵金属延续近期上涨趋势，近期人民币黄金相对海外表现更为突出，主要受益于央行加大购金力度导
致的市场情绪提振，以及人民币的持续贬值。近期地缘冲突持续，乌克兰武装部队对俄罗斯石油储存设施
发起打击，以哈谈判陷入僵局，整体避险情绪小幅上扬，黄金具备一定支撑。美国最新公布的劳动力数据
喜忧参半。上周的初请失业金人数创2024年2月以来新低，凸显劳动力市场需求的稳健。但美国12月ADP就
业人数却意外不达预期，暗示美国就业市场可能开始降温。美联储理事沃勒预计关税不会对通胀产生重大
影响，支持在2025年进一步降息，但降息的速度将取决于通胀的进一步进展，整体基调偏中性。展望未来
，贵金属市场的多空博弈可能因特朗普关税政策不确定性而加剧，短期内金价或维持震荡。目前市场一致
预期美联储1月维持利率不变，美联储整体基调维持偏鹰。近期特朗普偏激进的言论和政策提议或将进一步
提振市场的避险情绪。中长线来看，新兴市场央行持续购金有望支撑黄金价格上行。操作上建议，偏观望
为主，重点关注本周五的非农就业数据。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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