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股 指 

核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2201 -2.32 -1.11 4732.8 

IH2201 -2.93 -1.72 3145.8 

IC2201 -1.52 -0.46 7091.0 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -1.98 -0.82 4726.7 

上证 50 -2.61 -1.42 3139.0 

中证 500 -1.32 -0.23 7081.1 

2、 消息面概览 

 影响 

国家统计局：中国 2021 年 12 月 CPI 同比升 1.5%，预期 1.7%，前值 2.3%；环比

下降 0.3%。PPI 同比涨 10.3%，预期 10.8%，前值 12.9%。中国 2021 年 CPI 同比

升 0.9%，预期升 1%，2020 年升 2.5%；2021 年 PPI 同比升 8.1%，预期升 8.1%，

2020 年降 1.8%。 

 

中性 

国家统计局：2021 年 12 月份商品住宅销售价格环比呈降势，同比涨幅回落。12

月份，一线城市新建商品住宅和二手住宅销售价格同比分别上涨 4.4%和 5.3%，

涨幅比上月分别回落 0.4 和 0.5 个百分点。二线城市新建商品住宅和二手住宅

销售价格同比分别上涨 2.8%和 1.5%，涨幅比上月均回落 0.5 个百分点。三线城

市新建商品住宅同比上涨 0.9%，涨幅比上月回落 0.5 个百分点；二手住宅销售

 

 

中性偏空 
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价格同比由上月上涨 0.5%转为持平。 

央行：2021 年 12 月份新增人民币贷款 1.13 万亿元，同比少增 1234 亿元，预期

1.24 万亿元，前值 1.27 万亿元；全年人民币贷款增加 19.95 万亿元。12 月 M2

同比增长 9%，预期 8.7%，前值 8.5%，全年净投放现金 6510 亿元。12月社会融

资规模增量为 2.37 万亿元，预期 2.43 万亿元，前值 2.61 万亿元；全年社会融

资规模增量累计为 31.35 万亿元，比上年少 3.44 万亿元，比 2019 年多 5.68 万

亿元；2021 年末社会融资规模存量为 314.13 万亿元，同比增长 10.3%。 

 

 

中性偏空 

海关：中国 2021 年 12 月出口（以人民币计）同比增长 17.3%，预期 16.3%，前

值 16.6%；进口增 16%，预期 23.6%，前值 26%；贸易顺差 6046.9 亿元，前值

4606.8 亿元。中国 2021 年 12 月出口（以美元计）同比增长 20.9%，预期 18.2%，

前值 22%；进口增 19.5%，预期 22%，前值 31.7%；贸易顺差 944.6 亿美元，前

值 717.1 亿美元。 

 

 

偏多 

周度观点及策略：本周市场主要指数悉数收跌。沪指下行至 3500 点左右，3600 点关口压力增强。

创业板指跌破年线位置，呈震荡整理形态，不排除短线小幅反弹的可能。三期指中，上证 50 回调

幅度较大，中证 500 走势支撑相对较强，沪深 300 以及上证 50 于半年线下方震荡平台宽幅震荡。

本周，市场主要指数继续开年以来的下行趋势，尚未见企稳信号。行业板块跌多涨少，地产以及消

费板块表现弱势。从北向资金加仓的行业来看，金融板块净流入扩大，整体配置倾向于均衡。结合

宏观以及流动性来看，当前 A 股低迷形势或来自于三个层面因素的影响：1.美联储加息提速预期，

全球估值下行压力增强；2.加息压力下，高估值赛道与低估值板块分化，高估值面临均值回归压力，

高位回调打击市场情绪；3.政策处于空窗期，弱宏观预期打击增量资金中长线做多情绪。短线上，

指数仍然面临内外预期波动等利空因素，市场风险偏好难以快速回升，整体反弹形势或需等待积极

政策以及流动性预期落地。结合估值分析，A 股当前估值仍处于合理水平，外资维持净流入趋势，

中国市场的机遇应当大于风险，对 A 股走势不应过分悲观，中长线上关注中国产业升级与消费升

级等结构性趋势或将带来新的投资机会。技术面上，上证指数阻力位前持续回调，3600 点左右压

力较强，中证 500 上行走势收到抑制，短线存在整理回调倾向。而沪深 300 与上证 50 回落至近半

年的震荡平台内，下行压力增加。策略上，建议观望为主，短线轻仓介入 IH2201 多单。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 -1.63 -0.96 3521.3 

深证成指 -1.35 0.09 14150.6 

中小 100 -1.25 0.32 9453.0 

创业板指 0.73 1.18 3119.4 

科创 50 0.52 1.36 1312.3 

图表1-2外盘主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -0.30 0.08  4,662.9  

英国富时 100 0.77 -0.28  7,543.0  

恒生指数 3.79 -0.19  24,383.3  

日经 225 -1.24 -1.28  28,124.3  
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图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

行业板块跌多涨少且跌幅大于涨幅，建筑材料以及家用电器板块回调幅度较大，有色、化工以及汽车板块

收涨。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（近五个交易日,亿元） 
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行业板块均呈现主力净流出态势，机械设备以及电子板块呈现大幅净流出。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                  

 

图表2-2 三大股指期货指数 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 
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Shibor短期利率保持平稳 

图表3-3 限售解禁市值 

 

上周股东净减持市值为144.82亿元，本周解禁市值为1136.8亿元. 

图表3-4 陆股通资金流向  
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陆股通资金净流入74.45亿元,北向资金净流入放缓。 

图表3-5 基金持股比例（每周四） 

 

基金股票投资比例较前一周五增加1.06%至66.21%。 

图表3-6-1、2 两融余额 

  

融资余额较前一周增加25.44亿元至17052.46亿元，融资余额占A股流通市值比例较上周增加0.02%。 

新股：8只新股申购 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

  
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

  

IF 与 IH 主力合约基差有所收敛，IC 主力合约基差呈扩张趋势。 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC 当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH 当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF 净持仓                    
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图表 5-2：IH 净持仓                         

 

图表 5-3：IC 净净持仓                    

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 
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图表6-2：期权持仓量分布 

 

图表6-3：成交、持仓PCR 

 

图表6-4 沪深300指数历史波动率 
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图表6-5 隐含波动率与历史波动率 

 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 

 
 

 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 
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