
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 81,560.00 -440.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,887.00 -20.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 0.00 -50.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 231,989.00 -15788.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -8,828.00 -7971.00↓ LME铜:库存(日,吨) 216,750.00 -3200.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 256,328.00 +856.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 105,750.00 -2300.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 137,906.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 81,585.00 -1070.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 81,535.00 -1130.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 98.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 75.00 -1.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 25.00 -630.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -32.00 -37.50↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 218.25 -34.88↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -22.88 -6.96↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 71,770.00 -1120.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 72,470.00 -1120.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 124.20 +10.90↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 0.00

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 59,190.00 +800.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 570.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 69,500.00 +650.00↑

产量:铜材(月,万吨) 227.28 +13.23↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 436.20 -5646.38↓

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 10,719.74 -89560.48↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,277,402.80 +521990.50↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 12.26 +0.30↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 11.88 +0.12↑

当月平值IV隐含波动率（%） 16.41 -0.0006↓ 平值期权购沽比 0.85 -0.0498↓
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1、美国总统特朗普表示，将对所有未在美国制造的汽车征收25%的关税；将对制药行业和木材征收关税。25%的关税是在现有关税（目前汽车关税通

常为2.5%）的基础上征收的。如果零部件是在美国生产的而整车不是，那么这些零部件将不受关税影响。汽车关税将于4月2日生效，将于4月3日开始

征收。在许多情况下，征收的关税低于（其他国家）对美国的关税；汽车关税将是永久性的。

2、美联储穆萨莱姆：鉴于经济持续增长目前没必要急于降息，关税或导致持续通胀；古尔斯比：美债市场开始预期通胀水平将更高，这将是一个“重大

危险信号”；卡什卡利：美联储应在政策不确定的情况下长期按兵不动，我们在降低通胀方面取得了很大进展，但仍有更多工作要做。就业市场依然强

劲，最大的挑战是完成工作。

3、商务部发布支持国际消费中心城市培育建设若干措施，包括优化入境政策和消费环境、更好发挥免税店和离境退税政策作用等，支持上海、北京、广

州、天津、重庆加快国际消费中心城市培育建设。

4、IDC：2024年全球智能摄像头市场出货1.37亿台，同比增长7.7%，增速较2023年放缓。其中四季度全球出货3786万台，同比增长1.8%，北美市场

下滑5.4%，疫情后时代摄像头产品高速增长周期已接近尾声。

5、比亚迪：预计今年公司全球销量将从427万辆增长至550万辆，其中海外市场80万辆以上。海外市场方面，欧洲、南美和东南亚等地区业务将快速扩

展，预计2026-2027年在海外市场率先推出全民智驾。

6、国家统计局数据显示，1—2月份，全国规模以上工业企业实现利润总额9109.9亿元，同比下降0.3%。规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润

总额3487.7亿元，同比增长2.1%；股份制企业实现利润总额6739.2亿元，下降2.0%；外商及港澳台投资企业实现利润总额2304.6亿元，增长4.9%；私

营企业实现利润总额2209.9亿元，下降9.0%。采矿业实现利润总额1410.3亿元，同比下降25.2%；制造业实现利润总额6395.1亿元，增长4.8%；电力

、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额1304.5亿元，增长13.5%。主要行业利润情况有升有降。(国家统计局)

沪铜主力合约震荡下行，持仓量减少，现货升水，基差走弱。国际方面，美联储穆萨莱姆：鉴于经济持续增长目前没必要急于降息，关税或导致持续通

胀；古尔斯比：美债市场开始预期通胀水平将更高，这将是一个“重大危险信号”；卡什卡利：美联储应在政策不确定的情况下长期按兵不动，我们在

降低通胀方面取得了很大进展，但仍有更多工作要做。就业市场依然强劲，最大的挑战是完成工作。国内方面，商务部发布支持国际消费中心城市培育

建设若干措施，包括优化入境政策和消费环境、更好发挥免税店和离境退税政策作用等，支持上海、北京、广州、天津、重庆加快国际消费中心城市培

育建设。基本面上，铜精矿TC现货指数与港口库存持续回落，国内铜精矿供应依旧趋紧。海外方面，自由港获得出口铜精矿许可，后续或缓解部分偏紧

情况。供给端，现货价格快速抬升，令贸易商挺价惜售情绪重燃，加之矿端供给偏紧原料价格上涨，抬升冶炼厂成本，支撑铜价。贸易方面，美铜强势

令出口精铜增长，而进口下降，国内现货供给量有所收敛，库存下降。需求端，快速走高的铜价对下游加工厂的消费压制逐渐显现，现货市场成交情况

表现清淡。总体而言，沪铜基本面或处于供需偏弱，库存缓慢去化的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.85，环比-0.0498，期权市场情绪偏

空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱收敛。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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