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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17615 0 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2082 46
05-06月合约价差:沪铅(日,元/吨) -20 5 沪铅持仓量(日,手) 97811 -562
沪铅前20名净持仓(日,手) -1409 -147 沪铅仓单(日,吨) 61439 1262
上期所库存(周,吨) 67437 1956 LME铅库存(日,吨) 232000 25

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17325 25 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17570 10
铅主力合约基差(日,元/吨) -290 25 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -12.66 -1.85
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16796 -8 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17210 40

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 65 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 36.12 -5.87 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 86.29 5.38 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.52 0.08
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 700 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10116.07 26.78

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20050 75

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1833.03 7.61 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、特朗普宣布对所有进口汽车征收25%关税，称对等关税计划将是“宽松”的；知情人士：特朗普将加速
铜关税征收，最快或数周内实施。 2、美国总统特朗普：4月2日关税没有太多例外。 3、美联储穆萨莱姆：
鉴于经济持续增长目前没必要急于降息，关税或导致持续通胀；古尔斯比：美债市场开始预期通胀水平将
更高，这将是一个“重大危险信号”；卡什卡利：美联储应在政策不确定的情况下长期按兵不动，我们在
降低通胀方面取得了很大进展，但仍有更多工作要做。就业市场依然强劲，最大的挑战是完成工作。
4、美国财长贝森特：可能与乌克兰在下周签署经济协议。
5、美国国会预算办公室：如果不提高债务上限，政府最早可能在8月面临违约风险。
6、克里姆林宫：普京总统关于暂停能源打击的命令依然有效，并且正在由俄罗斯武装部队执行。 7、英国
春季预算声明：预计2025年实际GDP增长率为1.0%，低于此前预测的2.0%；预计2025年CPI为3.2%，高于
去年10月预测的2.6%。

观点总结

宏观面： 特朗普表示，特朗普宣布对所有进口汽车征收25%关税，称对等关税计划将是“宽松”的；知情
人士：特朗普将加速铜关税征收，最快或数周内实施。基本面：供应端看全球精炼铅领域，矿山产量出现
环比下滑，关税问题不断扰动着沪铅进口。今日，铅精矿价格小幅上涨。需求端：今日1#铅价 再涨25元/吨
报17325元/吨，江西、湖北等部分企业废电瓶价格上调20-50元/吨，下游接货积极性不高，有部分厂家有
减产意图。综合来说，供应端来看产量并未有太大变化，需求端来看废电瓶价格高位震荡，铅的需求呈现
疲态，铅价格小幅上涨，但是其他下游厂家目前接货态度依旧保持观望，操作上建议，沪铅主力合约2505
短期在17400-17850元/吨震荡，止损参考17200元/吨和17950元/吨注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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