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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 6,130.00 -16.00↓ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 6,002.00 -18.00↓

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 633,671.00 -2454.00↓ SF期货合约持仓量（日，手） 380,347.00 +10539.00↑

锰硅前20名净持仓（日，手） -37,296.00 0.00 硅铁前20名净持仓（日，手） -31,449.00 0.00

SM9-5月合约价差（日，元/吨） 64.00 0.00 SF9-5月合约价差（日，元/吨） 10.00 +14.00↑

SM 仓单（日，张） 107,467.00 +500.00↑ SF 仓单（日，张） 9,849.00 0.00

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,950.00 0.00 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,850.00 0.00

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 6000.00 0.00 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,730.00 0.00

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 6,050.00 0.00 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,810.00 0.00

锰硅指数均值（周，元/吨） 5934.00 -131.00↓ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -192.00 +18.00↑

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -180.00 +16.00↑

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 34.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1020.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 670.00 -20.00↓

锰矿港口库存（周，万吨） 378.60 -4.60↓

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 48.87 -2.66↓ 硅铁企业开工率（周，%） 37.76 -0.49↓

锰硅供应（周，吨） 202,615.00 -3745.00↓ 硅铁供应（周，万吨） 111,900.00 -3900.00↓

锰硅厂家库存（半月，吨） 133,100.00 +16600.00↑ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 8.20 +0.41↑

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 16.27 -0.71↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 16.00 -0.65↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 125259.00 +1321.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20047.60 +219.00↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 81.98 +1.38↑  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 88.72 +2.13↑

粗钢产量（月，万吨） 7596.92 -243.09↓

行业消息

1.乌克兰和俄罗斯相互指责对方无视在美国斡旋下达成的停止攻击能源设施的协议 ，欧盟则表示不会满足俄罗斯为黑海停火而提出
的条件。
2.比亚迪：预计今年公司全球销量将从 427万辆增长至550万辆，其中海外市场80万辆以上。海外市场方面，欧洲、南美和东南亚
等地区业务将快速扩展 ，预计2026-2027年在海外市场率先推出全民智驾 。
3.1—2月份，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额 -15.5亿元。

观点总结

3月27日，锰硅2505合约收盘6130，下跌0.33%，现货端，内蒙硅锰现货报5950，价格持稳，原料端锰矿价格下行 。宏观面，2
月中国粗钢产量同比下降 3.3%至7890万吨。基本面，供应端生产亏损，现货生产积极性不高，成本端，锰矿库存下降，到港量冲
高回落，下游铁水产量本期大幅回升 ，但是粗钢压减下，需求预期较弱。市场方面，河钢集团3月硅锰定价6400元/吨，环比2月下
降100元/吨。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制 。
3月27日，硅铁2505合约收盘6002，下跌0.63%，现货端，宁夏硅铁现货报5810，价格持稳。宏观面，全国碳排放权交易市场覆
盖钢铁、水泥行业。基本面，供应高位，成本端兰炭价格重新回落 ，需求方面，铁水产量本期大幅回升，但是钢材需求预期较弱 。
利润方面，内蒙古现货利润-48.5元/吨；宁夏现货利润-38元/吨。市场方面，河钢3月硅铁招标询盘6150元/吨，招标较上轮增加
423吨。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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