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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 126240 670 05-06月合约价差:沪镍(日,元/吨) -80 -30
LME3个月镍(日,美元/吨) 15790 45 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 32551 -4753
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) 3747 1569 LME镍:库存(日,吨) 204252 -2178
上期所库存:镍(周,吨) 30332 -262 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 19746 -3318
仓单数量:沪镍(日,吨) 25336 -48

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 126925 225 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 126900 -1050
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 100 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 100 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 28900 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 685 -445
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -207.54 -5.78

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 153.52 38.91 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 663.89 -3.25

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 129.29 -128.76
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.28 -0.05
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 8559.43 661.27 进口数量:镍铁(月,万吨) 101.33 10.46

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 190.18 24.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 66.1 -1

行业消息

1、美联储-卡什卡利：①关税会导致通胀预期失控，不再有贸易逆差意味着美国不再是最佳投资地②美国联
邦基金期货回落，12月合约下跌9个点，暗示美联储年底前将降息80个基点。 2、欧洲央行行长拉加德称，
关税对经济增长的影响具有负面作用，欧洲应降低内部贸易壁垒；通胀下行的轨迹明显；欧洲央行应保持
灵活，随时准备采取行动；欧洲央行在决策方面将极度依赖数据表现；与特朗普进行谈判的空间是存在的
。 3、美国总统特朗普表示，尽管对美联储未能更迅速地降息感到不满，但没有解雇美联储主席鲍威尔的计
划，希望鲍威尔在利率问题上采取更积极的行动。此外，美国财长贝森特在一场闭门的投资者会议上表示
，关税僵局不可持续，预计将在不久的将来，形势有所缓和。 4、国际货币基金组织（IMF）发布的4月《
世界经济展望报告》显著调降全球经济增速，并警告贸易紧张局势的迅速升级和极高的政策不确定性预计
将对全球经济活动产生重大影响。IMF基于截至4月4日公布的关税措施的参考预测，全球经济增长率将在20
25年降至2.8%，在2026年降至3%，显著低于今年1月预测的两年均为3.3%。上述参考预测中，IMF将今年
美国经济增速预测下调0.9个百分点至1.8%，调降幅度之大，位居主要发达经济体之首；预测明年美国经济
增速将放缓至1.7%。 5、广东省召开一季度经济形势分析会强调，尽早尽快推出更多激励性政策，主动为
企业解难；千方百计稳住外贸基本盘，同时积极推动出口转内销。

观点总结

国际方面，国际货币基金组织（IMF）发布的4月《世界经济展望报告》显著调降全球经济增速，并警告贸
易紧张局势的迅速升级和极高的政策不确定性预计将对全球经济活动产生重大影响。全球经济增长率将在2
025年降至2.8%，在2026年降至3%，显著低于今年1月预测的两年均为3.3%。将今年美国经济增速预测下
调0.9个百分点至1.8%。国内方面，国内各地市一揽子扩内需政策陆续出台，广东、上海等地谋划出台《提
振消费专项行动方案》。基本面，印尼政府PNBP政策实施，提高镍资源供应成本，印尼镍矿价格将维持坚
挺。不过冶炼端国内各大冶炼厂维持正常生产，产量继续爬升；印尼镍铁产能预计加快释放，产量回升明
显。需求端，不锈钢企业节后基本复产，但环保检修影响产量，因此对镍需求不利；新能源汽车需求继续
爬升，但占比较小影响有限。不过近期镍价下跌，下游采购备货意愿改善，国内库存出现明显下降，但海
外维持累库。操作上，建议暂时观望，或逢低短多。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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