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沪铅产业日报 2025-04-23

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16910 -40 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1923.5 1.5
06-07月合约价差:沪铅(日,元/吨) 15 0 沪铅持仓量(日,手) 73377 1425
沪铅前20名净持仓(日,手) 328 461 沪铅仓单(日,吨) 40630 -2116
上期所库存(周,吨) 57060 -5586 LME铅库存(日,吨) 281275 -350

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16775 -75 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16970 -170
铅主力合约基差(日,元/吨) -135 -35 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -15.89 -0.68
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16103 99 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16720 -90

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 3
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 54.41 18.29 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 74.32 1.71 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.2 -0.01
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 720 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 9982.14 -46.43

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20900 -25

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1586.43 -14.6 汽车产量(月,万辆) 304.46 -45.4

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、特朗普明确表示无意解雇鲍威尔，并称股市涨得不错。 2、关税-①福克斯新闻：美财长忙于与日韩澳印
洽谈贸易协议，但据悉协议不会很快达成，访印的万斯成为贸易谈判的“主要执行者” ②白宫：已收到18
项贸易协议提案，本周将与34个国家举行贸易团队会议。特朗普希望美元保持全球储备货币地位
③美媒：白宫与日本、印度“接近”达成关税协议，但敲定最终协议或需数月
④消息人士称，特朗普正在考虑将美国药品价格降至国际水平
⑤消息人士透露，美国将力争促使英国将汽车关税从10%削减至2.5%，并将敦促英国放宽农业进口法规。
3、美联储-卡什卡利：①关税会导致通胀预期失控，不再有贸易逆差意味着美国不再是最佳投资地②美国联
邦基金期货回落，12月合约下跌9个点，暗示美联储年底前将降息80个基点。
4、俄乌-①美国特使计划在未来几天内再次前往莫斯科
②美媒：美国将提议承认克里米亚为俄领土、冻结前线、解除对俄制裁 ③英媒：普京自俄乌冲突以来首次
暗示愿与乌克兰直接会谈，普京提议在当前前线地区停火，首次表态或放弃军事行动的最高要求。俄方回
应称，目前很多虚假消息被发布出来。应该只听取第一信息源发出的声音
④泽连斯基：乌克兰将不会在法律上承认俄罗斯对克里米亚的占领，没收到美国正式提议。
5、美国财政部宣布对伊朗液化石油气巨头实施制裁。伊朗说与美方的第三轮间接谈判推迟至26日举行。

观点总结

宏观面：美联储-卡什卡利：①关税会导致通胀预期失控，不再有贸易逆差意味着美国不再是最佳投资地②
美国联邦基金期货回落，12月合约下跌9个点，暗示美联储年底前将降息80个基点。后续主要关键看川总能
否降低关税，压制通胀。基本面：供应端再生精铅产量小幅下滑，电解铅产量小幅下滑，供应端均出现下
跌表现。今日1#铅价格跌75元/吨，报16775元/吨，废电瓶价格调整20-100元/吨。需求端:下游蓄企散单接
货积极性一般，整体成交走弱，随着4月传统淡季，新订单减少，企业多采取以销定产策略。综合来说，供
应端产量减少，需求端继续呈现疲态，下游厂家目前接货态度依旧保持观望，同时国外库存高位，压制铅
价上行，目操作上建议，沪铅主力合约2506在17150元/吨附近轻仓做空，止损17300元/吨，注意操作节奏
及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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