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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17420 125 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1983 -2
02-03月合约价差:沪铅(日,元/吨) -5 -20 沪铅持仓量(日,手) 97105 18
沪铅前20名净持仓(日,手) 391 1238 沪铅仓单(日,吨) 39781 -2350
上期所库存(周,吨) 52250 3984 LME铅库存(日,吨) 255250 -275

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17225 -150 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17340 -280
铅主力合约基差(日,元/吨) -195 -275 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -28.15 4.53
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16654 -200 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17110 -190

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.9 -4.71 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) -32.4 -16.2
ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 403.4 17.2 国内精炼铅产量(月,万吨) 66.1 -2.1
铅矿进口量(月,万吨) 16.34 0.2 昆明铅车板价加工费(周,元/吨) 470 0
济源铅到厂价加工费(周,元/吨) 400 -200

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 1837.14 -26802.44 精炼铅出口量(月,吨) 1886.29 991.59
废电瓶市场均价(日,元/吨) 9882.14 -50

下游情况 出口数量:蓄电池(月,万个) 40074 75 汽车产量(月,万辆) 295.42 11.52
新能源汽车产量(月,万辆) 142.8 12 镀锌板销量(月,万吨) 223 -4

行业消息

美联储如期降息25个基点，将联邦基金利率的目标区间从4.5%至4.75%降至4.25%至4.5%。最新出炉的点
阵图显示，美联储官员们大幅上调未来政策利率目标区间的中位数，对明年和后年的通胀预期也显著上调
。美联储主席鲍威尔表示，不再紧缩的政策会让美联储进一步调整利率时更加谨慎，决议声明意味着，美
联储处于或接近放慢降息节奏、或暂停降息步伐。除此之外，美联储12月点阵图中值显示，美联储预期202
5年将降息两次，每次25个基点；9月份预期为降息四次，每次25个基点。美联储预期2026年将降息两次，
每次25个基点，与9月份预期一致。

观点总结

宏观面，美联储公布最新利率决议，如期降息25个基点，联邦基金利率目标区间降至4.25%-4.5%。在政策
声明中，美联储放 “鹰”猛砍降息预期，美元指数走高。基本面，近期再生铅炼厂盈利空间扩大，其他未
受环保管控的炼厂复产意愿较强，不过近期安徽地区又逢雾霾限产，铅锭地域性供应收紧，加上近期废电
瓶价格涨势坚挺，回收淡季及节前备货下废电瓶价格易涨难跌，捂货惜售情绪异常浓厚，再生铅炼厂的原
料到货情况不畅。若原料到货情况一直紧张，则炼厂原料库存将下滑至平均水平以下或限制再生铅产量增
幅。现货方面，据SMM显示：今日供应端环保限产消息此起彼伏，沪铅探低后相对回升，现货市场流通货
源不多，持货商挺价出货，尤其是环保影响地区厂提货源报价升水急剧拉高，下游企业按需逢低接货，询
价增多，现货市场成交活跃度好转。操作上建议，沪铅主力合约短期震荡为主，注意操作节奏及风险控制
。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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