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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 12780 -10 06-07月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -30 0
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -11630 949 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 127394 -5343
仓单数量:不锈钢(日,吨) 170965 -2205

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 13700 0 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9700 0
SS主力合约基差(日,元/吨) 490 -15

上游情况

电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.28 -0.05
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 8559.43 661.27 进口数量:镍铁(月,万吨) 101.33 10.46
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 126950 25 平均价:镍铁(7-10%):全国(日,元/镍点) 980 0
中国铬铁产量(月,万吨) 75.78 -2.69

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 190.18 24.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 66.1 -1
不锈钢出口量(月,万吨) 45.85 -2.95

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 12996.46 6382.46 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 3.32 0.44
产量:大中型拖拉机(月,万台) 4.99 1.97 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.3 0.1

行业消息

1.美国4月标普全球制造业PMI初值50.7，预期49.1，3月终值50.2；服务业PMI初值51.4，预期52.8，3月终
值54.4；综合PMI初值51.2，预期52.2，3月终值53.5。 2.欧元区4月制造业PMI初值48.7，预期47.5，3月终
值48.6；服务业PMI初值49.7，预期50.5，3月终值51.0；综合PMI初值50.1，预期50.3，3月终值50.9。 3.
国际货币基金组织称，预计2025年关税提升将导致全球公共债务占GDP比重上升2.8个百分点，达到GDP的
95.1%；如果由于关税导致收入和产出下降幅度超过目前的预测，到2027年，全球债务水平可能会超过GD
P的117%。

观点总结

宏观面，国内各地市一揽子扩内需政策陆续出台，广东、上海等地谋划出台《提振消费专项行动方案》。
原料端，印尼政府PNBP政策实施，提高镍资源供应成本；印尼的雨季尚未完全结束，导致供应依然偏紧，
预计印尼镍矿价格将维持坚挺。印尼镍铁产能加快释放，产量回升明显，近期镍铁价格出现明显回落，原
料成本支撑减弱。供应端，钢厂整体维持正常生产，不过不锈钢价格下跌，钢厂生产利润收缩，4月部分钢
厂检修减产可能增多，总产量预计有小幅下降。需求端，传统需求旺季表现不及预期，新增订单平淡，且
出口需求大幅放缓。关注后续随着下游库存消化，预计采购需求将出现改善。近期国内不锈钢进入去库周
期，整体去库速度仍偏慢。操作上，建议暂时观望，或逢低短多。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 王福辉 期货从业资格号F03123381 期货投资咨询从业证书号Z0019878

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


