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库存高企&需求一般，工业硅或区间整理 

摘要 

 

8月份，工业硅期价震荡偏弱。虽然，现货价格在北方大厂去库支撑

下出现反弹，但进入丰水期工业硅产量继续回升，下游补库积极性降低，

期价承压走弱。 

9月份工业硅期货价格或维持低位弱势整理，首先，工业硅产量或继

续提升，由于云南开工率已升至高位，而四川受影响产能不陆续恢复，

新疆大厂加快检修进度有复产计划。其次，工业硅海外需求偏弱，出口

量继续下滑，而国内终端需求弱于预期，库存量则保持增长趋势。最后，

国内稳增长，扩内需对大宗商品有提振作用，但当前工业硅库存仍处在

相对高位，中长线将制约期现货价格反弹空间。 

操作策略：SI2310合约 14000附近择机抛空，止损参考 14500。 
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第一部分、工业硅市场行情回顾 

一、8 月份工业硅期货行情回顾 

8 月份，工业硅期价未能延续反弹，主要陷入区间宽幅整理。月初，北方大厂维持低

价出货状态，终端需求明显好于前期，伴随着去货策略有效，库存压力明显降低。另外随

着低价货源减少带动成交重心上行，工业硅现货报价持续上调，对期价构成一定支撑

SI2401 合约最高上探至 14010 元/吨，只是市场看涨情绪没能进一步被激发，因进入丰水

期产量回升的可能性更大，下游补库积极性降低，压制着期货价格。截止 8月 30日，SI2310

合约报收 13540元/吨，较上月底跌 245元/吨，月跌幅 1.78%。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
 

第二部分、工业硅市场产业链分析 

一、工业硅供应端 

1、工业硅产量 

据 SMM统计数据显示，2023年 7月中国工业硅产量 28.28万吨，环比增加 1.77万吨，
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增幅 6.7%，同比维持减少 11.3%。1-7月份累计工业硅产量 197.81万吨，同比增加 1.37%，

增幅继续缩窄。西南地区进入丰水期，硅企开工率明显回升，据悉开工率已翻倍提升至 80%

附近，云南硅企大面积复产带动全国开工率上行。另外两个主产区新疆及四川出现不同程

度减量，新疆因大厂减产技改带动开工率下行，四川因部分地区限电及大运会限产导致部

分产量阶段性停产。 

后市，工业硅产量或继续提升。其中云南开工率已升至高位，而四川受影响产能将陆

续恢复，新疆大厂加快检修进度有复产计划。 

 

图表来源：SMM、瑞达期货研究院 

2、工业硅进出口 

据海关数据显示，2023年 7月中国金属硅进口量为 47吨，较上月增加 22吨，同比则

减少 2186吨；1-7月金属硅累计进口量 1300吨，同比减少 20104 吨。 

2023年 7月中国金属硅出口量为 47429吨，环比减少 1%，同比减少 19%。2023年 1-7

月金属硅累计出口量 334012吨，同比减少 18%。由于海外需求较差，工业硅出口量仍处于

下降趋势。数据显示，7月份共出口 46个国家和地区，出口排名前十的国家出口量在 3.94

万吨，合计出口占比在 83%。前五大出口目的国依次是日本、韩国、印度、马来西亚、阿

联酋，合计出口占比在 64%。 

工业硅出口延续下滑，因海外经济不景气需求遇冷，终端消费量下滑，其中铝合金、

有机硅单体企业等开工率下降，另一方面海外用户部分订单发生转移，国内出口贸易商订
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单缩减。预计 8月份出口量或延续下降趋势。 

 

图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

3、工业硅库存 

据 SMM统计数据显示，截止 8月 25日，工业硅三地社会库存共计 27.1万吨，月环比

增加 6.1 万吨，同比则增加 16.2 万吨。其中黄浦港库存量为 3 万吨，昆明库存量为 10.7

万吨，天津港库存量为 3.8万吨，其他地区合计 9.6万吨。数据显示，昆明库存较高，且

增量靠前，由于昆明有基准交割仓库，当前注册量提升亦增加库存量。 

9月，工业硅产量或进一步提升，但需求表现堪忧，工业硅库存量或稳中有增。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

二、工业硅需求端 

1、铝合金市场分析 

据国家统计局数据显示，2023 年 7月份我国铝合金产量当期值约为 121.8万吨，较去

年同期的 112.3 万吨产量同比增长约为 8.46%，较 2021 年 7 月份的 94.5 万吨产量增长近

30%。2023年 1-7月我国铝合金产量累计约为 806.6万吨，较去年同比增长约为 19.92%。 

铝合金产量维持增长趋势，对工业硅仍构成一定支撑，据悉大型铝合金企业订单尚可，

中小规模表现较为一般，多数铝合金用户观望消化库存为主辅以少量补库。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

2、有机硅市场分析 

据 SMM统计，前期停车检修单体企业陆续复工复产，国内单体运行产能新增 70万吨/

年，开工率持续爬升。但需求端仍旧保持低迷运行，SMM从硅油、107胶、生胶等生产企业

了解到，自 8月以来，下游接单并不乐观，需求大多以刚需补库为主，9月提前询单较少，

当前接单基本与 6、7月无较大变化。由此可见近期供需仍较为宽松，下游的消费低迷也给

当前想要挺价的单体企业带来一定阻力。 

3、多晶硅市场分析 

据 SMM统计数据显示，8月多晶硅总产量约为 13.01万吨，环比 7月增加 3.83%，由于

当月尤其前期拉晶厂仍保持较高的采购积极性，多晶硅处于供小于需状态，生产企业去库

明显。此外，2023年 7月份我国太阳能电池（光伏电池）产量当期值约为 4449.5万千瓦，

较上一年同期的 2490.8 万千瓦产量同比增长约为 78.64%，较 2021 年 7 月份的 1752.6 万

千瓦产量仍是有所增长。 

整体上，多晶硅端新产能继续释放，多晶硅产量维持增加，多晶硅厂硅粉订单继续释

放，且 99硅粉成交价格也陆续走高。 
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图表来源：统计局、瑞达期货研究院 

 

第三部分、行情展望 

9 月份工业硅期货价格或维持低位弱势整理，首先，工业硅产量或继续提升，由于云

南开工率已升至高位，而四川受影响产能将陆续恢复，新疆大厂加快检修进度有复产计划。

其次，工业硅海外需求偏弱，出口量继续下滑，而国内终端需求弱于预期，库存量则保持

增长趋势。最后，国内稳增长，扩内需对大宗商品有提振作用，但当前工业硅库存仍处在

相对高位，中长线将制约期现货价格反弹空间。 

 

第四部分、操作策略 

一、投资策略 

国内稳增长，扩内需对大宗商品有提振作用，但当前工业硅库存仍处在相对高位，中

长线将制约期现货价格反弹空间。操作上建议，SI2310合约 14000附近择机抛空，止损参

考 14500。 
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二、套利策略 

期现套利：8月 30日华东通氧 553#工业硅现货报价为 14050 元/吨，期货 SI2310合约

价格为 13540元/吨，基差为 510元/吨。当前期价低于现货价格，若企业需买入大量现货

可考虑通过期货市场分批买入，做采购套保。 

 
图表来源：WIND、瑞达期货研究院 

三、期权策略 

丰水期，工业硅产量或继续提升，当前云南开工率已升至高位，而四川受影响产能陆

续恢复，新疆大厂加快检修进度有复产计划，供应宽松将利空工业硅期价。期权策略上可

考虑买入虚值看跌期权。 
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图表来源：WIND、瑞达期货研究院 
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