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来源：瑞达期货研究院

「 周度要点小结」

行情回顾：本周沪铝主力期价震荡偏强，涨跌幅+0.94%，报收20835元/吨。氧化铝主力期价震荡偏弱，涨跌幅-2.82%，报收

3268元/吨。

行情展望：国际方面，美联储理事沃勒表示，不认为有必要在三月降息；美联储仍需要更多数据来了解经济前景；可能在3月

美联储会议之后看到降息；2025年进行两次降息的预期仍然合理。国内方面，央行行长潘功胜表示，今年，将根据国内外经济

金融形势和金融市场运行情况，择机降准降息，目前存款准备金率还有下行空间。基本面上，原料端国产铝土矿产量仍维持低

位，但因进口铝土矿供应量有所修复，铝土矿供需基本面有所改善。氧化铝供给方面，虽然氧化铝冶炼厂利润因现货价格快速

下行而面临利润大幅缩减，但因出口方面以及交仓需求，产能暂时稳定，国内氧化铝供给仍保持相对充足的局面。氧化铝需求

方面，在氧化铝价快速回落的背景下，国内电解铝厂利润修复，生产意愿及产能或将有所增长。整体来看，氧化铝基本面或处

于供给暂时稳定，需求逐步提升的局面。电解铝供应端，国内四川、广西等地多家早前减产企业，陆续复产，预计后续国内电

解铝产能将增长，供应呈现宽松的局面。电解铝需求端，“金三银四”消费旺季节点，多数下游订单量与开工率回升，加之宏

观方面对产业消费的助推政策，下游需求提振，消费预期向好。总得来看，沪铝基本面或处于供需双增、预期向好的局面，产

业库存小幅去化。

策略建议：操作上建议，沪铝主力合约轻仓逢低短多交易、氧化铝主力合约轻仓逢低短多交易，注意操作节奏及风险控制。
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「 期现市场」

本周沪铝期价走高

图1、沪铝与伦铝期价

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、沪伦比值

来源：wind   瑞达期货研究院
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截至2025年3月7日，沪铝收盘价为20820元/吨，较2月28日上涨180元/吨，涨幅0.87%；截至2025年3月6日，伦铝收盘价为2703美元/吨，

较2月28日上涨72美元/吨，涨幅2.74%。
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截至2025年3月7日，电解铝沪伦比值为7.7，较2月28日下降0.14。
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「 期现市场」

沪铝持仓量增加

图3、沪铝前20名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2025年3月7日，沪铝持仓量为512341手，较2月28日增加44169手,增幅9.43%。

150,000.00

250,000.00

350,000.00

450,000.00

550,000.00

650,000.00

750,000.00

850,000.00

手

持仓量

期货持仓量:铝

-50000
-40000
-30000
-20000
-10000

0
10000
20000
30000
40000
50000

手

沪铝前20名净持仓

净持仓

截至2025年3月7日，沪铝前20名净持仓为33628手，较2025年2月28日减少7401手。
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「 期现市场」

铜铝价差增加、铝锌价差增加

图5、铝锌期货价差

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铜铝期货价差

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2025年3月7日,铝锌期货价差为3125元/吨，较2月28日增加340元/吨。

截至2025年3月7日,铜铝期货价差为57485元/吨，较2月28日增加1285元/吨。
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「 期现市场」

国内现货收涨

图7、国内现货、升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院

图8、LME升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2025年3月7日，A00铝锭现货价为20870元/吨，较2025年2月28日上涨250元/吨，涨幅1.21%。现货贴水40元/吨，较上周

持平。

截至2025年3月6日，LME铝近月与3月价差报价为11.39美元/吨，较2月27日减少4.98美元/吨。
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「 期现市场」

电解铝库存去化

图9、铝库存

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、仓单

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2025年3月6日，LME电解铝库存为515600吨，较2月27日减少9825吨，降幅1.87%；截至2025年3月7日，上期所电解铝库存为

224802吨，较上周减少9729吨，降幅4.15%；截至2025年3月6日，国内电解铝社会库存为844000吨，较2月27日增加4000吨，增幅

0.48%。
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截至2025年3月7日，上期所电解铝仓单总计为120740吨,较2月28日减少889吨，降幅0.73%；截至2025年3月6日，LME电解铝注

册仓单总计为216750吨，较2月27日增加9850吨，增幅4.76%。
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「 产业情况」

铝土矿总进口量环比增加

图11、铝土矿进口量

来源：wind   瑞达期货研究院

海关总署数据显示，2024年12月，当月进口铝土矿1497.60万吨，环比增加21.42%，同比增加26.18%。今年1-12月，进口铝

土矿15876.7万吨，同比增加12.3%。
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「 产业情况」

氧化铝连续合约走弱

图12、氧化铝价格

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2025年3月7日，氧化铝期价为3247元/吨，较2025年2月28日下跌71元/吨，跌幅2.14%。
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「 产业情况」

氧化铝产量高位同比增加，进口同比减少

图13、氧化铝产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图14、氧化铝进口量

来源：wind   瑞达期货研究院

国家统计局数据显示，2024年12月，氧化铝产量为750.75万吨，同比增加10.1%；1-12月，氧化铝累计产量8552.23万吨，同比增加

3.9%。

海关总署数据显示，2024年12月，氧化铝进口量为1.53万吨，环比减少84.6%，同比减少94.29%；氧化铝出口量为19万吨，环比减

少0%，同比增加46.15%；1-12月，氧化铝累计进口141.99万吨，同比减少22.29%。
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「 产业情况」

电解铝进口当月同比减少

图16、全球铝供需平衡

来源：wind   瑞达期货研究院

图17、电解铝进出口

来源：wind   瑞达期货研究院

海关总署数据显示，2024年12月电解铝进口量为16.14万吨，同比减少8.35%；1-12月电解铝累计进口213.56万吨，同比增加

38.49%；2024年12月电解铝出口量为1.27万吨，1-12月电解铝累计出口12.09万吨。

世界金属统计局（WBMS）报告显示，2024年1-11月全球铝市供应过剩29.51万吨。
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「 产业情况」

电解铝产量高位

图18、电解铝产量

来源：wind   瑞达期货研究院

国家统计局数据显示，2024年12月，电解铝产量为376.6万吨，同比增加4.2%；1-12月，电解铝累计产出4400.5万吨，同比增加4.6%。
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「 产业情况」

铝材总产量同比增加，进口总量同比减少、出口总量同比增加

图20、铝材产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图21、铝材进出口

来源：wind   瑞达期货研究院

国家统计局数据显示，2024年12月，铝材产量为610.66万吨，同比增加2.6%；1-12月，铝材累计产量6783.11万吨，同比增加

7.7%。

海关总署数据显示，2024年12月，铝材进口量30万吨，同比减少8.6%；出口量51万吨，同比增加3.1%。1-12月，铝材进

口量375万吨，同比增加22.5%；出口量666万吨，同比增加17.4%。
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「 产业情况」

铝合金总产量同比增加，总进出口同比减少

图22、铝合金产量

来源：wind   瑞达期货研究院

图23、铝合金进出口

来源：wind   瑞达期货研究院

国家统计局数据显示，2024年12月，铝合金产量为155.2万吨，同比增加12.7%；1-12月，铝合金累计产量1614.1万

吨，同比增加9.6%。
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海关总署数据显示，2024年12月，铝合金进口量10.56万吨，同比减少6.46%;出口量2.12万吨，同比增加7.52%。1-12月，

铝合金进口量121.23万吨，同比增加7.04%；出口量24.23万吨，同比增加0.32%。
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「 产业情况」

房地产市场承压

图24、国房景气指数

来源：wind   瑞达期货研究院

图25、房屋竣工、开工面积

来源：wind   瑞达期货研究院

2024年12月，房地产开发景气指数为92.78，较上月增加0.16，较去年同期减少0.51。

2024年1-12月，房屋新开工面积为73893万平方米，同比减少22.52%；房屋竣工面积为73743万平方米,同比减少36.17%。
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「 产业情况」

基建投资向好，汽车产销同比增加

图26、基建投资同比

来源：wind   瑞达期货研究院

图27、汽车产销

来源：wind   瑞达期货研究院

2024年1-12月，基础设施投资同比增加9.19%。

中汽协数据显示，2025年1月，中国汽车销售量为2423494辆，同比减少0.65%；中国汽车产量为2449617辆，同比增加1.66%。
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期权-做空波动率
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「 期权市场分析」

鉴于后市铝价预计震荡运行，可考虑构建双卖策略做空波动率。

期权

图28、平值合约表现

来源：wind   瑞达期货研究院

图29、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院
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