
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 75,430.00 -120.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,153.00 +58.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -100.00 -30.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 129,750.00 -4222.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 9,667.00 -4478.00↓ LME铜:库存(日,吨) 263,450.00 -975.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 78,678.00 -4496.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 9,925.00 -1275.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 9,730.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 75,510.00 -130.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 75,585.00 -115.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 64.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 76.00 +0.50↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 80.00 -10.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -115.66 -16.02↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 224.45 -6.95↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 4.36 -1.49↓

铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 61,462.00 -400.00↓ 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 62,412.00 -400.00↓

粗铜:≥98.5%:上海(日,元/吨) 75,500.00 -380.00↓ 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 75,600.00 -380.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 113.30 +1.70↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 559,000.00 +29000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 12.54 -0.27↓ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,890.00 +100.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 300.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 0.00 -63600.00↓

产量:铜材(月,万吨) 214.04 +17.38↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 5,290.00 +788.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 93,634.10 +7325.24↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 3,760,000.00 +174199.40↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 7.90 -0.25↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 8.07 +0.00↑

当月平值IV隐含波动率（%） 13 +0.0059↑ 平值期权购沽比 0.84 +0.0324↑
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1、纽约联储调查：1年期通胀预期为3%，利率期货交易员定价今年美联储降息幅度不足25个基点，即不到一次。

2、央行行长潘功胜：近期，美元指数高企，非美货币普遍都在贬值，人民币对美元汇率也有所贬值，但总体展现出较强的韧性。将坚持市场在汇率形成

之中的决定性作用，坚决防范汇率的超调风险，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

3、中汽协发布数据显示，2024年，我国汽车产销累计完成3128.2万辆和3143.6万辆，同比分别增长3.7%和4.5%，产销量再创新高，超预期完成全年

销量目标。预计2025年中国汽车总销量将达到3290万辆，同比增长4.7%。

4、海关总署：在绿色能源领域，2024年，我国风力发电机组出口增长71.9%；光伏产品连续4年出口超过2000亿元；锂电池出口39.1亿个，创历史新

高。在绿色交通领域，电动汽车出口量首次突破200万辆。

5、TrendForce：2024年，中国动力及储能电芯价格历经长期下跌后，至第四季跌幅收敛。随着2025年全球电动汽车及储能市场需求预期好转，供应

商涨价减亏诉求强烈，有望支撑2025年第一季磷酸铁锂、锂电铜箔和电解液等电池原料价格，进而稳定电芯均价。

6、中汽协数据显示，2024年我国汽车出口量约585.9万辆，同比增长达19.3%，超预期完成目标。预计2025年我国汽车出口620万辆，同比增长5.8%

。增速放缓包括欧盟加征关税等因素。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货升水，基差走弱。国际方面，纽约联储调查：1年期通胀预期为3%，根据利率期货定价，市场预期今年美联

储降息幅度不足25个基点。国内方面，央行行长潘功胜：将综合运用利率、存款准备金率等多种货币政策工具，保持流动性充裕和宽松的社会融资环境

。基本面上，铜精矿TC现货指数再度回落，精矿供应偏紧矛盾或有延续。供给方面，假期临近上游冶炼厂整体排产方面或将有所收敛，令市场现货供给

量收紧，但由于海外方面宏观因素的作用美元指数偏强运行，整体上限制铜价的涨幅。需求方面，上游持货方有一定捂货挺价的情绪，但下游的接货态

度随着春节长假的临近而逐步走弱，现货市场成交情况表现较一般。整体来看，沪铜基本面或处于供需偏弱的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为

0.84，环比+0.0324，期权市场情绪偏空，隐含波动率上升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱走扩后收敛。操作建议，轻仓震荡交

易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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