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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
SM主力合约收盘价（日，元/吨） 6,146.00 +76.00↑ SF主力合约收盘价（日，元/吨） 5,984.00 +12.00↑

期货市场

SM期货合约持仓量（日，手） 653,887.00 +672.00↑ SF期货合约持仓量（日，手） 413,176.00 +15865.00↑

锰硅前20名净持仓（日，手） -42,138.00 +5304.00↑ 硅铁前20名净持仓（日，手） -30,233.00 -6818.00↓

SM9-5月合约价差（日，元/吨） 72.00 -2.00↓ SF9-5月合约价差（日，元/吨） 64.00 +20.00↑

SM 仓单（日，张） 110,028.00 +1159.00↑ SF 仓单（日，张） 10,249.00 +400.00↑

现货市场

内蒙古锰硅 FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,900.00 0.00 内蒙古硅铁FeSi75-B （日，元/吨） 5,820.00 0.00

贵州锰硅FeMn68Si18（日，元/吨） 5950.00 -50.00↓ 青海硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,710.00 0.00

云南锰硅FeMn68Si18 （日，元/吨） 5,950.00 -100.00↓ 宁夏硅铁 FeSi75-B（日，元/吨） 5,790.00 0.00

锰硅指数均值（周，元/吨） 5938.00 +4.00↑ SF 主力合约基差 （日，元/吨） -194.00 -12.00↓

SM 主力合约基差 （日，元/吨） -246.00 -126.00↓

上游情况

南非矿:Mn38块:天津港（日，元/吨度） 34.00 0.00 硅石（98% 西北，日，元/吨） 210.00 0.00

内蒙古乌海二级冶金焦 （日，元/吨） 1020.00 0.00 兰炭（中料 神木，日，元/吨） 670.00 0.00

锰矿港口库存（周，万吨） 357.50 -21.10↓

产业情况

锰硅企业开工率（周，%） 48.22 -0.65↓ 硅铁企业开工率（周，%） 37.13 -0.63↓

锰硅供应（周，吨） 199,430.00 -3185.00↓ 硅铁供应（周，万吨） 112,000.00 +100.00↑

锰硅厂家库存（半月，吨） 148,600.00 +15500.00↑ 硅铁厂家库存（半月，万吨） 7.96 -0.24↓

锰硅全国钢厂库存（月，天数） 16.27 -0.71↓ 硅铁全国钢厂库存（月，天数） 16.00 -0.65↓

下游情况

五大钢种锰硅需求（周，吨） 125852.00 +593.00↑ 五大钢种硅铁需求（周，吨） 20185.80 +138.20↑

247 家钢厂高炉开工率（周，%） 82.13 +0.15↑  247 家钢厂高炉产能利用率(周，%) 89.10 +0.38↑

粗钢产量（月，万吨） 7596.92 -243.09↓

行业消息

1.4月1日，美联储巴尔金表示，要降息，就需要对通胀有信心 ；现在不是说预计今年会有多少次降息的时候 。1970年代的滞涨特
征是通胀预期失调 ，但目前并未看到这种情况 。对通胀和就业情况感到担忧 ，不急于降息。并表示，资产负债表的缩减可能会更
慢，持续时间更长。
2.美国总统特朗普当地时间 3月31日表示，可能会在4月1日晚上或者4月2日宣布关税细节。特朗普还表示，与其他国家相比，美国
会表现得“非常友好”，在某些情况下，关税可能会大幅降低。
3.根据山东省2024年7月22日文件《山东省空气质量持续改善暨第三轮 “四减四增”行动实施方案》，2024年年底前，济宁、滨
州、菏泽3市完成焦化退出装置关停 ；2025年6月底前，济南、枣庄、潍坊、泰安、日照、德州6市完成焦化退出装置关停 ，全省
焦化装置产能压减至 3300万吨左右。

观点总结

4月1日，锰硅2505合约收盘6146，上涨0.95%，现货端，内蒙硅锰现货报5900，下跌50元/吨，原料端锰矿价格下行 。宏观面，
美国总统特朗普威胁称 ，如果伊朗不与美国就其核问题达成协议 ，美国将对伊朗进行轰炸 ，并对其相关产品“征收二级关税”。基
本面，供应端生产亏损，现货生产积极性不高，成本端，锰矿港口库存延续下降 ，下游铁水产量延续回升，但是粗钢压减下，需求
预期较弱。市场方面，钢厂采购较为谨慎，等待新一轮采购招标。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下方，操作上，震荡
运行对待，请投资者注意风险控制。
4月1日，硅铁2505合约收盘5984，上涨0.37%，现货端，宁夏硅铁现货报5790，价格持稳。宏观面，习近平强调，财政部公布
二季度国债发行计划 ，其中安排特别国债发行用于对中央金融机构注资 ，期限五年和七年。基本面，供应高位，电力成本支撑，现
货价格变化空间较为有限 ，需求方面，铁水产量本期延续小幅回升 ，钢材需求预期总体仍较弱 。利润方面，内蒙古现货利润-35元/
吨；宁夏现货利润-31元/吨。市场方面，钢厂采购较为谨慎，等待新一轮采购招标。技术方面，4小时周期K线位于20和60均线下
方，操作上，震荡运行对待，请投资者注意风险控制。

重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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