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沪铅产业日报 2025-04-28

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17005 60 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1945 -14.5
06-07月合约价差:沪铅(日,元/吨) 5 -20 沪铅持仓量(日,手) 70496 -1663
沪铅前20名净持仓(日,手) -211 -546 沪铅仓单(日,吨) 37971 0
上期所库存(周,吨) 45654 -11406 LME铅库存(日,吨) 274075 -3800

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16775 -100 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17120 70
铅主力合约基差(日,元/吨) -230 -160 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -18.41 2.78
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16179 76 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16810 90

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 3
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 54.41 18.29 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 74.32 1.71 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.2 -0.01
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 720 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10078.57 46.43

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20875 -100

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1588.96 19 汽车产量(月,万辆) 304.46 -45.4

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、关税-①特朗普：将为不同国家设定“公平的”关税价格；不太可能再次暂停关税90天；预计贸易协议
将在三到四周内达成。②美贸易代表办公室：特朗普最终将决定是否推进替代措施，以取消或降低对相关
国家目前10%的关税。③美日财长会晤未提汇率目标；日本考虑增加美国玉米进口；特朗普称接近与日本
达成（贸易）协议。④韩美两国商定争取到7月初达成关税“一揽子协议”，美贸易代表格里尔：双方同意
下周进行技术会谈。 2、俄乌冲突-①美国国务卿鲁比奥表示，美国不会扩大对俄罗斯的制裁，以免干扰解
决乌克兰冲突的和平进程；此前，特朗普称俄罗斯没有理由攻击平民，或许要通过金融制裁来应对。②特
朗普表示，与泽连斯基的会晤进展良好，未来几天的局势发展尚待观察；对俄罗斯感到非常失望。 ③俄总
参谋长：已完全收复库尔斯克地区；乌方称该说法不实。③普京称俄罗斯准备在无先决条件的情况下与乌
方进行谈判。 3、美伊谈判-①美伊第三轮间接会谈的两大议题分别为一是有效解除对伊朗的制裁，二是围
绕伊朗核计划的和平性质建立互信，同时坚持维护伊朗和平利用核能的合法权利。②伊朗外长阿拉格齐表
示，双方仍存在分歧。

观点总结

沪铅主力合约夜盘下跌0.94%。宏观面：美国4月一年期通胀率预期创1980年1月以来新高，4月密歇根大学
消费者信心指数终值创2022年7月以来新低。消息人士：欧洲央行普遍倾向支持6月再降息。高盛下调美国
一季度GDP增速预期至0.1%。伴随着对等关税的影响，美国经济开始进一步放缓，对于有色金属需求减少
。基本面：供应端再生精铅产量小幅下滑，电解铅产量小幅下滑，供应端均出现下跌表现。今日1#铅价格
跌100元/吨，报16775元/吨，部分企业废电瓶价格调整50-150元/吨。需求端:下游蓄企散单接货积极性一
般，整体成交走弱，随着4月传统淡季，新订单减少，企业多采取以销定产策略。综合来说，供应端产量减
少，需求端继续呈现疲态，下游厂家目前接货态度依旧保持观望，同时国外库存高位，压制铅价上行，目
操作上建议，沪铅主力合约2506在17150元/吨附近轻仓做空，止损17300元/吨，注意操作节奏及风险控制
。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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