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焦煤焦炭：后市原料供应增加，期价或呈偏弱走势 

 

摘要 

回顾 4月，焦煤期价呈现下跌，焦炭期价呈现冲个回落；现货价格仍

呈现上涨。竞拍市场仍呈现上涨，但成交则减少。受疫情防控影响，主产

区省外运输滞留严重，部分煤矿累库；下游需求仍较好。焦企出货也受疫

情防控影响，也出现累库现象；下游需求比较强烈。5月份，随着疫情逐

渐得到稳定，运输方面得到缓解，出货情况将好转。煤焦供应充足，且价

格高位，后市焦煤、焦炭价格或呈现下跌。 

 

 

 

焦煤&焦炭月报 
2022 年 4 月 29 日 

 

http://www.rdqh.com/
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第一部分：煤焦市场行情回顾 

一、焦煤市场行情回顾 

4 月份，炼焦煤现货市场偏强运行。受疫情影响，主产区省外运输滞留严重，部分煤矿

累库。洗煤厂开工率不是很稳定，且处于年内偏低水平。下游由于吨焦利润丰厚，开工积

极性较高，对焦煤需求增加，补库节奏加快。疫情反复，但近期运输有所好转，大多数焦

钢企业按需补库。市场情绪开始转变，下游对于高价煤的采购稍显乏力。5月份，疫情仍是

一个不确定因素，若疫情好转，下游需求也会好转，但是上游供应也会随疫情的好转而供

应增加。目前煤价已在高位，市场的接受度或开始下降。预计后市炼焦煤价格将稳中偏弱

运行。截至 4月 25 日，山西晋中灵石低硫主焦(A10.5，S0.7，V20，G80，Y12，GSR60，Mt8，

岩相 0.1) 出厂含税自提价 3150 元/吨，较上月底持平；山西柳林主焦煤(A9.5，V21-23，

S0.7，G>85)出厂价报 3210 元/吨，较上月底涨 70元/吨，涨幅 2.23%；京唐港澳大利亚进

口主焦煤(A:9.3%,V24%,S<0.5%,CSR:71%)市场价报 3450 元/吨，较上月底涨 250 元/吨，涨

幅 7.81%。 

 

 
图表来源：Mysteel  wind  瑞达期货研究院 

二、焦炭市场行情回顾 

4 月份，焦炭现货市场稳中偏强运行。本月焦企连续两轮上调焦价，并均已落地执行。

由于疫情影响，运输受阻，焦企出货不畅，导致库存累积。之后由于运输有所缓解，焦企
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出货情况好转，且下游需求较好。目前吨焦利润较好，开工积极性也比较高。由于疫情反

复，不确定因素增加。压缩粗钢产量的消息出来，市场对于钢厂复产预期有所减弱。目前

焦价高位，市场恐高情绪增加；而且钢厂利润随着焦价的上涨而下降，后期钢厂压价意愿

将会增加。预计后市焦炭价格或稳中偏弱运行。截至 4月 25日，唐山准一级金焦到厂含税

价报 4120 元/吨，较上月底涨 400 元/吨，涨幅 10.75%；一级冶金焦天津港平仓含税价报

4110 元/吨，较上月底涨 400 元/吨，涨幅 10.78%。 

 

 
图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院 

第二部分：煤焦产业链回顾与展望分析 

一、产量 

1.原煤产量 

2022 年 3月份，全国原煤产量 39579 万吨，同比增长 14.8%。2022 年 1-3 月份，全国

累计原煤产量 108386 万吨，同比增长 10.3%。国家统计局表示，3 月份以来煤炭增产增供

政策持续加力，主要产煤省区全力挖潜扩能增供。由于 4 月份受疫情及部分主产区环保因

素的影响，预计后市煤炭产量将延续增加，但增幅会缩窄。 
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图表来源：wind  瑞达期货研究院 

2.焦炭产量 

2022 年 3月份，全国焦炭产量 4017 万吨，同比下降 1.1%。2022 年 1-3 月份，全国焦

炭产量 11512 万吨，同比下降 4.9%。原料炼焦煤供应偏紧及价格高位影响，焦企开工受其

影响。4月份焦炭产量将继续增加，由于吨焦利润较高，焦企开工积极性也较高。 

 

 

图表来源：wind  瑞达期货研究院 
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二、进出口市场 

1.炼焦煤进口量 

2022 年 3 月，中国进口炼焦煤 376.22 万吨，环比增加 77.56 万吨，增幅 25.97%；同

比减少 114.33 万吨，减幅 23.31%。2022 年 1-3 月，中国累计进口炼焦煤 1225.99 万吨，

同比增加 100.59 万吨，增幅 8.94%。3 月份，中国炼焦煤进口量环比有所增长，进口价继

续下滑。当月进口俄罗斯煤最多，且同比大幅增长，仍有滞留澳煤通关，进口蒙煤明显回

升。4月进口炼焦煤数量有望增加，增量主要在蒙煤与俄罗斯煤。 

 

 
图表来源：wind  瑞达期货研究院 

2.焦炭出口量 

2022 年 3月份，中国出口焦炭 67 万吨，环比增加 12 万吨，增幅 21.82%；同比

增加 5万吨，增幅 8.06%。2022 年 1-3 月份，全国累计出口焦炭 161 万吨，同比增加

30 万吨，增幅 22.9%。3月份焦炭出口量同环比均增加，4月份大概率继续增加。 
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图表来源：wind  瑞达期货研究院 

三、库存 

1 进口炼焦煤港口库存 

截至 4月 22 日，进口炼焦煤港口总库存 167 万吨，较上月底减少 38 万吨，减幅

18.54%；其中京唐港库存 93 万吨，较上月底减少 44 万吨；日照港库存 35万吨，较

上月底增加 12万吨；连云港库存 25万吨，较上月底持平；青岛港库存 6万吨，较上

月底减少 14 万吨；湛江港库存 8万吨，较上月底增加 8万吨。4月份，进口炼焦煤

港口库存较上月底继续减少，海运炼焦煤由于国内外价差继续拉大，考虑利润成本，

国内贸易接货意愿不强。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

2 焦钢厂炼焦煤库存 

根据 Mysteel 对于全国 230 家独立焦企样本和全国 247 家钢厂样本的统计数据显

示:截止 4月 22 日，炼焦煤总库存为 1888.37 万吨，较上月底减少 155.65 万吨，减

幅 7.61%；样本焦化厂炼焦煤库存为 1067.7 万吨，较上月底减少 83.3 万吨，减幅

7.24%；样本钢厂炼焦煤库存为 820.67 万吨，较上月底减少 72.35 万吨，减幅

8.1%。4 月份，焦化厂炼焦煤库存均呈现减少，由于疫情导致运输不畅，煤矿外运受

阻，场地库存累积，而洗煤厂因原料不足，开工率一直无法得到有效提升，所以在运

输受阻且供应有限的情况下，焦钢厂炼焦煤库存自然呈现减少。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

3.焦炭港口库存 

截至 4月 22 日，焦炭同口径库存统计显示：天津港焦炭库存为 35万吨、连云港

1.3 万吨、日照港 102 万吨、青岛港 115 万吨，四港总库存量为 253.3 万吨，较上月

底减少 13.5 万吨，减幅 5.06%。4 月份，焦炭港口库存呈现减少，受疫情影响，焦炭

运输受阻，所以集港量明显减少，甚至有的港口因疫情而封港。 

 

  

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

4.焦钢厂焦炭库存 

根据 Mysteel 对于全国 230 家独立焦企样本和全国 247 家钢厂样本的统计数据显

示：截止 4月 22 日，焦炭总库存为 746.8 万吨，较上月底减少 24.45 万吨，减幅为

3.17%；样本焦化厂焦炭库存为 108.7 万吨，较上月底增加 35.7 万吨，增幅为

48.9%；样本钢厂焦炭库存为 638.1 万吨，较上月底减少 60.15 万吨，减幅为

8.61%。4月份，焦钢厂焦炭库存整体呈现一增一减，疫情形势下，焦企面临物流运

输困难、原料补库难、汽运销售资源发运难等问题，焦企焦炭库存增加；而下游钢厂

焦炭到厂情况也不佳。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

四、洗煤厂情况 

1.洗煤厂开工率 

据 Mysteel 统计全国 110 家洗煤厂样本数据显示：截止 4月 20 日，洗煤厂综合

开工率 71.07%，较上月底下降 0.58%。4月份，洗煤厂开工率整体小幅下降，西北、

西南地区，当地多数洗煤厂已逐渐恢复生产；但内蒙、河北等地区受疫情影响，原煤

紧缺，洗选断断续续，整体生产积极性依旧不高，道路运输受阻，洗煤厂出货压力上

升。 

 

  

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 
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2.洗煤厂原煤、精煤库存 

据 Mysteel 统计全国 110 家洗煤厂样本数据显示：截止 4月 20 日，原煤库存

212.29 万吨，较上月底增加 10.66 万吨，增幅 5.29%；精煤库存 213.41 万吨，较上

月底增加 36.87 万吨，增幅 20.88%。4 月份，洗煤厂原煤及精煤库存均增加。月初，

受疫情影响，洗煤厂外运受阻，精煤库存累积，开工有所下降，原煤库存增加。但后

来，由于疫情持续，原煤运输也受影响，洗煤厂原煤库存开始下降，精煤库存则继续

增加。 

 

  

图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院 

五、焦化厂产能利用率 

截止 4月 22 日，Mysteel 统计独立焦企全样本：剔除淘汰产能的利用率为

76.6%，较上月底下降 0.4%%。Mysteel 统计全国 100 家独立焦企样本数据显示：产能

100-200 万吨的焦化企业开工率为 74.3%，较上月底上升 2.5%；产能小于 100 万吨的

焦企开工率 73.3%，较上月底下降 1.3%；产能在 200 万吨以上的焦化企业开工率为

80.4%，较上月底下降 4.8%。4月份，焦企产能利用率整体呈现微降，焦炭价格提涨

后，吨焦利润较好，生产积极性持续上升；后来因疫情影响，原料炼焦煤货到情况不

佳，部分焦企因原料不足而被动减产。 
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图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 

六、钢铁市场 

1.钢厂高炉开工率 

截止 4月 22 日，据 Mysteel 全国 247 家钢厂高炉开工率为 79.8%，较上月底上

升 1.59%；高炉炼铁产能利用率 86.35%，较上月底上升 0.92%。4月份，钢厂高炉开

工呈小幅上升，市场预期钢厂本月复产，但由于疫情影响，运输受阻，钢厂原料不

足，导致无法大幅复产。 

 

  

图表来源：Mysteel  瑞达期货研究院 
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2.全国粗钢产量 

3 月份，全国粗钢产量 8830 万吨，同比下降 6.4%。据此测算，3月份粗钢日均

产量为 284.8 万吨，较 1-2 月日均产量增加 6.4%。2022 年 1-3 月份，全国粗钢产量

2.4 亿吨，同比下降 10.5%。3 月份钢厂受疫情及环保影响，复产情况不是很好。4月

份，粗钢产量环比或高于 3月，但增幅可能不会很大，受疫情影响，原料到货情况不

佳，复产情况也不如预期。 

 

 

图表来源：wind  瑞达期货研究院 

七、总结与展望 

4 月份，焦煤、焦炭现货价格延偏强走势，但期货价格却呈现走弱。焦煤焦炭基

本面目前还是比较好的，炼焦煤价格依旧坚挺，下游焦企利润丰厚，开工积极性较

高，对炼焦煤需求也比较好。焦炭 4月份有提涨两轮，累计涨幅 400 元/吨。下游钢

厂虽然也受疫情影响，复产不及预期，但开工率有所上升，而且原料库存偏低，对原

料的需求也是比较强烈的。5月份，由于煤焦价格均处高位，继续上涨空间有限。对

于高价炼焦煤，焦企采购比较谨慎；同样的，钢厂对于高价焦炭的接受度在下降，因

为钢厂利润偏低。虽然疫情反反复复，但是运输情况有所好转，原料的到货情况转

好，在高利润的驱动下，生产积极性高，后市供应也将增加。综上，预计后市焦煤、

焦炭期价将呈现偏弱走势。建议焦煤、焦炭期价采取逢高抛空的策略，注意风险控制
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和仓位管理。 

 

第三部分：操作策略 

一、单边 

根据前文对焦煤焦炭的预判，后市焦煤、焦炭期价呈现偏弱走势。操作上，建议

JM2209 可在 2790-2810 元/吨卖出建仓，止损参考 2845-2865 元/吨；J2209 合约可在

3530-3550 元/吨卖出建仓，止损参考 3600-3620 元/吨。 

 

二、套利（跨期、期现、跨品种） 

焦煤跨期套利：截至 4月 28 日，期货 JM2209 与 JM2301 合约价差（远月-近月）

报-143 元/吨，基于前文对焦煤价格后市走势的研判，两者价差可能会继续缩窄。建

议空 JM2209 多 JM2301 价差在-160 元/吨附近建仓，止损-190 元/吨，目标价差-70

元/吨。 

 

 

 

焦炭跨期套利：截至 4月 28 日，期货 J2209 与 J2301（远月-近月）价差为-

135.5 元/吨，基于前文对焦炭价格后市趋势的研判，两者价差或缩窄。建议空 J2209

多 J2301 于价差-150 元/吨附近建仓，止损-180 元/吨，目标价差-60 元/吨。 
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焦煤期现套利:截至 4月 28 日，山西晋中中硫主焦现货价报 3150 元/吨，期货

JM2209 合约价格为 2843 元/吨，基差为 307 元/吨。对于参与期现套利的客户来说

350 元/吨基差附近可以提供一定的盈利空间，建议在现货市场买入，在期货市场卖

出。 

 

 

 

焦炭期现套利:截至 4月 28 日，现货市场唐山一级冶金焦报价 4120 元/吨，期货

J2209 合约收盘价为 3560.5 元/吨，基差为 559.5 元/吨。对于参与期现套利的客户

来说 570 元/吨基差附近可以提供一定的盈利空间，建议在现货市场买入，在期货市



 

15                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

场卖出。 

 

 

 

 焦炭焦煤跨品种套利:截至 4月 28 日，期货合约 JM2209 收盘价为 3560.5 元/

吨，期货 J2209 合约收盘价为 2843 元/吨，价差为 717.5 元/吨。预期后市焦煤期价

或弱于焦炭期价，价差可能扩大。建议在 690-710 元/吨区间多焦炭空焦煤，止损价

差 640-660 元/吨。 
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