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烧碱供应压力增大 价格有回调空间 

 

摘  要 
 

11 月，烧碱价格震荡上行，交易重心上移。月初山东液碱市场在低

库及低开工支撑下价格逐步上涨，河北区域依据自身情况涨跌互现，后续

因鲁北鲁西装置问题刺激河北区域成交，本月下旬再度上涨，山东及河北

区域的价格提升亦带动天津价格的上移，但上涨力度相对有限。 

 

展望 12 月，烧碱价格预计小幅回落。供应端，部分检修装置回归，

导致整体产量较高，预计 12 月产量在 350 万吨左右，高于往年同期。需

求端，化纤企业对于 12 月份液碱采购长约量基本跟 11 月持平。氧化铝

方面，受环保压力以及矿石供应紧张影响需求增量也相对有限。烧碱产量

预计将达到年内峰值，供应压力加大，价格有回落预期。 
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一、2023 年 11 月份 SH 走势回顾 

1、期现走势回顾 

11 月，烧碱价格震荡上行，交易重心上移。月初山东液碱市场在低库及低开工支撑下

价格逐步上涨，河北区域依据自身情况涨跌互现，后续因鲁北鲁西装置问题刺激河北区域

成交，本月下旬再度上涨，山东及河北区域的价格提升亦带动天津价格的上移，但上涨力

度相对有限。 

截至 2023 年 11 月 30 日，SH2405 现货价报 2594 元/吨，SH2405 合约收盘价报 2683 元

/吨，基差为-89 元。 

 

图表来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

 

 

 

二、供应分析 

1、产量环比下降 

隆众数据显示：11 月中国烧碱产量为 330 万吨，环比-3.8%，装置产能利用率 83%，环

比-1%。 
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数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

  

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

2、液碱出口减少 

2023年10月中国液碱出口116960.52 吨，较上月减少 8925.36 吨，环比跌幅 7.09%，

2023 年 1-10 月累计液碱出口量 1708575.33 吨，累计出口量较去年同期跌幅 18.73%。

中国固碱出口量 25869.07 吨，环比跌幅 28.84%，同比跌幅 36.75%，2023 年 1-10 月累

计固碱出口量 448012.035 吨，累计出口量较去年同期跌幅 5.47%。 
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图表来源：海关总署 瑞达期货研究院 

 

3、库存环比下降 

隆众资讯统计，截至 11月底，国内液碱（水碱）样本企业库存 30.42 万吨，环比-28.1%。

片碱样本企业库存 1.56 万吨，环比-29.1%。（10月液碱样本企业库存量 42.3 万吨，片碱

样本企业库存量 2.2 万吨）。                                                                                                                                                                                 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究 

4、氯碱利润下滑 

隆众数据显示：10月，山东氯碱企业月毛利在 707 元/吨，环比-33%。。 
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图表来源： 瑞达期货研究 

 

 

三、需求分析 

1、烧碱总需求量下降 

隆众数据显示：11月份，烧碱内需 319.8 万吨，环比-0.85%。其中，氧化铝、三元

前驱体需求下滑相对明显。 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 
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2、氧化铝产量下降 

2023 年 11 月国内氧化铝现货价格呈窄幅震荡走势，氧化铝加权月均价为 3000 元/

吨，较上月上涨 16 元/吨，环比上涨 0.54%。本月云南电解铝首轮减产已逐步落实到位，

虽然对氧化铝需求明显下降，但供应端也受各种因素影响导致产量减少，整体市场从观望

转为博弈，南北方价格并未出现大幅度回落，且多数成交为贸易商出货，月上旬贴水幅度

在 20-60 元/吨左右。供应端受限的主要原因包括矿石紧张，国内矿山事故频发导致多地

矿山开采能力下降，加之进口矿现货流通有限，部分氧化铝企业原料保供能力不足导致频

繁出现减产甚至停产；而且各地集中检修、天然气及蒸汽等能源供应问题也会阶段性影响

产量及发运；另外北方重污染天气管控成为潜在压产的重要因素，月中下旬贸易商现货贴

水幅度逐渐收窄，氧化铝企业报价维持高位，南北方价格窄幅震荡运行，临近月末成交重

心逐渐小幅上移，其中山西成交价格集中在 2980-3000 元/吨。 

 

数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

3、氢氧化锂减产 

本月，氢氧化锂市场先涨后跌，整体延续弱势下行走势。原料端，锂辉石精矿、碳酸

锂行情弱势下调，氢氧化锂成本支撑有限；需求端，国内高镍三元需求疲软，刚需补货，

市场成交以长协订单为主；供应端，厂家受需求影响，走货缓慢，部分企业减产减量，氢

氧化锂销售承压；预计短时间内，氢氧化锂市场偏弱整理。本月底工业级氢氧化锂成交重

心在 13.9-14.9 万元/吨，成交重心较上月底持平；电池级氢氧化锂商谈重心 14.8-16.3 万

元/吨，成交重心较上月底下跌 5000 元/吨，跌幅为 3.14%。 
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数据来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

 

 

四、技术分析 

2023 年 11 月，SH2405 合约震荡上行，交易重心上移。截至 11月 30 日，SH2405 合约

收于 2674 元/吨。盘面上，SH2405 合约周度 MACD 绿色动能柱缩小，减仓放量上行，下方支

撑位 2550。 

  

图表来源：博易云 瑞达期货研究院 
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五、观点总结 

展望 12 月，烧碱价格预计小幅回落。供应端，部分检修装置回归，导致整体产量较高，

预计 12 月产量在 350 万吨左右，高于往年同期。需求端，化纤企业对于 12 月份液碱采购

长约量基本跟 11 月持平。氧化铝方面，受环保压力以及矿石供应紧张影响需求增量也相对

有限。烧碱产量预计将达到年内峰值，供应压力加大，价格有回落预期。 
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