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供需压力暂不明显 期价或仍有所反复 

 
10 月份，郑州纯碱期货价格整体呈震荡偏弱态势。远兴、金

山企业新增产能继续释放，纯碱厂家开工高位，同时国内进口纯

碱量依旧较大，对国内纯碱市场形成冲击。而下游市场需求基本

维持稳定，悲观预期下，企业采购也较为谨慎，需求增速不及供

应增速对价格形成压制，但期货高贴水支撑期价，当月郑州纯碱

主力合约期货价格窄幅震荡，重心略有下移。而相对来说现货端

表现明显偏弱，随着企业出货压力增加，节后纯碱市场价格开始

断崖式下跌，目前市场仍未有止跌现象，部分地区价格继续维持

偏弱走势。 

展望后市，纯碱企业检修季已经结束，新产能也在陆续释

放，加上进口的增长，市场供应明显增加，库存止跌回升。需求

端来看，浮法玻璃复产点火稳步增加，短期仍有产线计划复产点

火，日熔量延续增长态势；光伏玻璃日熔量也不断创新高，年底

前仍有不少光伏生产线有投放预期且幅度较大，纯碱下游消费整

体刚性增长中。考虑到纯碱产能达产后，整体供应端增速将高于

需求端增速，因此中长期趋势上面临承压。但短期而言，远兴阿

拉善项目和金山五期等新生产线产能爬坡的进度面临很多不确定

性，在需求端稳定支撑下、新产能尚未放量之前，纯碱供应压力

尚不明显。另外，从盘面价格来看，主力合约已经跌到了氨碱法

成本，主力合约基差高达 1300-1400 元/吨，在这种高基差下，盘

面存在支撑，一旦现货降价不及预期，盘面价格将容易出现反

复，后市期价预计呈区间波动运行态势。 

纯碱市场月报 
2023 年 10 月 30 日 

 

http://www.rdqh.com/


 

1                                                         请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

目录 

一、纯碱市场行情回顾 .......................................................................................................................... 2 

二、纯碱供应情况分析 .......................................................................................................................... 2 

1、国内纯碱产能投放增加，产量持续攀升 ......................................................................... 2 

2、国内纯碱存量装置开工提升，周度产量达近年新高 .................................................. 3 

3、国内纯碱生产利润虽然下降但仍可观 .............................................................................. 4 

4、纯碱库存逐步累积 ................................................................................................................... 5 

三、纯碱下游需求分析 .......................................................................................................................... 6 

1、重质碱需求分析——浮法玻璃需求仍有增加空间但相对有限 ................................ 6 

2、重质碱需求分析——光伏玻璃需求推动重碱消费 ....................................................... 9 

3、轻质碱需求弱稳..................................................................................................................... 10 

4、纯碱进口增加、出口回落 .................................................................................................. 10 

四、纯碱市场行情展望 ....................................................................................................................... 11 

免责声明 .................................................................................................................................................. 12 

 

 

 

 

图   表 

图 1郑州纯碱期货价格走势 ............................................................................................................... 2 

图 2国内重碱价格 .................................................................................................................................. 2 

图 3国内纯碱产量 .................................................................................................................................. 3 

图 4国内纯碱开工率 ............................................................................................................................. 4 

图 5国内纯碱周度产量 ......................................................................................................................... 4 

图 6氨碱法纯碱利润走势 .................................................................................................................... 5 

图 7联碱法纯碱利润走势 .................................................................................................................... 5 

图 8国内纯碱企业库存 ......................................................................................................................... 6 

图 9浮法玻璃开工率 ............................................................................................................................. 7 

图 10 浮法玻璃日产量 ........................................................................................................................... 7 

图 11 浮法玻璃利润走势 ...................................................................................................................... 7 

图 12 全国商品住宅销售面积当月值 ............................................................................................... 8 

图 13 房地产竣工面积当月值 ............................................................................................................. 8 

图 14 光伏玻璃在产日熔量 .................................................................................................................. 9 

图 15 光伏玻璃产能利用率走势...................................................................................................... 10 

图 16 国内纯碱出口量 ........................................................................................................................ 11 

图 17 国内纯进口量 ............................................................................................................................. 11 

 

 

 

 

 

 

 



 

2                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

一、纯碱市场行情回顾 

10 月份，郑州纯碱期货价格整体呈震荡偏弱态势。远兴、金山企业新增产能继续释

放，纯碱厂家开工高位，同时国内进口纯碱量依旧较大，对国内纯碱市场形成冲击。而下

游市场需求基本维持稳定，悲观预期下，企业采购也较为谨慎，需求增速不及供应增速对

价格形成压制，但期货高贴水支撑期价，当月郑州纯碱主力合约期货价格窄幅震荡，重心

略有下移。而相对来说现货端表现明显偏弱，随着企业出货压力增加，节后纯碱市场价格

开始断崖式下跌，目前市场仍未有止跌现象，部分地区价格继续维持偏弱走势。 

 
图 1 郑州纯碱期货价格走势 

来源：博易大师 

 
图 2 国内重碱价格 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

二、纯碱供应情况分析 

1、国内纯碱产能投放增加，产量持续攀升 

近年来，政策对纯碱产能的限制更多地是通过控制行业能耗指标、准入标准、设计规
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模等方面来体现，并未严令禁止行业产能新增。截至 2022 年，国内纯碱产能在 3158 万吨。

2023 年是纯碱产能密集投放年，除了远兴一期 500 万吨之外，还有金山化工 200 万吨、安

徽红四方 20 万吨、重庆湘渝 20万吨、连云港德邦 60 万吨等，投产增量达到 800 万吨，占

目前行业总产能（含长停）的比例高达 24%，届时纯碱行业总产能将接近 4000 万吨，且未

来三年仍将保持增长趋势。 

下半年国内纯碱新产能逐步投产释放，由于远兴能源 500 万吨产能为天然碱，成本优

势明显，加上体量占比举足轻重，今年以来远兴投产进度一直成为市场关注焦点。远兴能

源阿拉善项目一期共四条纯碱生产线(共 500 万吨/年)，分别为 150/150/100/100 万吨，自

6月开始陆续投产，目前一、二线（产能 300 万吨）已经顺利投产，日产在 8000-9000 吨的

范围内波动；三线据悉已经投料，预计 10月底将可满产，四线预计 12 月投料量产。另外，

金山化工五期 200 万吨新产能已经投产，但合成氨装置据悉开车仍不顺利。虽然今年最大

的两个新增产能投产晚于预期，但行业已跨过产能过剩的周期拐点。 

 
图 3 国内纯碱产量 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

今年以来，在高利润支撑下，厂家开工积极性较好，检修、减量厂家不多。根据国家

统计局数据，2023 年 9月中国纯碱产量在 272.3 万吨，同比同期增加 15.28%，环比增加

9.23%；2023 年 1-9 月纯碱累计产量在 2346.8 万吨，同比增长 9.73%，产量增加约 208.1

万吨。9月纯碱产量创历史新高，10 月纯碱新线产能释放后，预计产量环比继续增加。 

2、国内纯碱存量装置开工提升，周度产量达近年新高 

从存量产能开工情况看，隆众资讯数据统计，截止 10 月 27 日，中国纯碱企业产能利

用率 88.65%，较上月同期增加 2.51%，较去年同期减少 0.64%。截至 10 月 26 日当周，国

内纯碱产量 69.01 万吨，10 月中下旬国内纯碱周度产量维持在 70万吨上下波动。纯碱企

业检修季结束，检修企业陆续开车运行，而新装置逐步投料，伴随着装置正常运行，国内
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纯碱产量进一步提升。在当前新装置尚未能完全量产前，国内纯碱周度供应已经接近 70

万吨的水平，一旦后期远兴、金山以及德邦的产能达产，供应端将明显增长。 

 

图 4 国内纯碱开工率 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 5 国内纯碱周度产量 

3、国内纯碱生产利润虽然下降但仍可观 

利润方面，据隆众资讯统计，截至 10 月 26 日，中国氨碱法纯碱理论利润 875.59 元/

吨，周环比-16.71%；中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 1052.10 元/吨，周环比- 

21.14%。原盐及煤炭价格上涨，纯碱生产成本也在提高。虽然保供仍在进行，但由于煤矿

安全事故频发，部分区域的煤炭供给受限，未来安监或日趋严格，这将制约煤炭产能的恢

复，煤炭支撑仍较强。未来煤价、合成氨等在安检趋严的背景下，纯碱的原材料下跌空间

有限。考虑到目前纯碱整体处于高利润区间，虽然碱厂生产利润下降，但整体依然可观，

因此成本端对纯碱价格影响相对有限，目前来看并没有减产的动力。 
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图 6 氨碱法纯碱利润走势 

图片来源：隆众资讯 

 

图 7 联碱法纯碱利润走势 

图片来源：隆众资讯 

4、纯碱库存逐步累积 

从库存来看，据隆众资讯统计，截至 10月 27 日，国内纯碱厂家总库存 48.38 万吨，

较上月同期增加 24.09 万吨，较去年同期增加 14.91 万吨。随着纯碱检修产能的陆续复

产，产量大幅增加，加上进口货源陆续到港，市场供应明显增加。下游虽然维持刚性需

求，但在新产能投放背景下，市场观望情绪较浓，拿货积极性不高，随着厂家陆续交付完

在手订单，企业新单出货压力大，部分厂家库存持续增加。目前国内纯碱企业库存已经超

过过去两年同期水平，当前企业装置运行相对稳定，暂无明确检修计划，行业整体开工负

荷或有望维持在 9成以上偏高水平，而新装置量产后，纯碱供应将逐步提升，供应增速高

于需求，库存也将逐步累积。 



 

6                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

图 8 国内纯碱企业库存 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

三、纯碱下游需求分析 

近年来，纯碱下游需求整体趋稳，但部分行业需求存在变化。重碱主要用于生产平板

玻璃；轻碱主要用于日用玻璃行业、洗涤剂和食品行业等。 

1、重质碱需求分析——浮法玻璃需求仍有增加空间但相对有限 

2023 年以来，随着地产政策的密集出台，房地产预期得到扭转，浮法玻璃利润逐步

改善，原本计划冷修的产线开始推迟，而点火复产计划有所增加，国内浮法玻璃行业开工

率和日熔量经历 2月底触及低位后，呈缓慢回升态势。据隆众资讯统计，截至 2023 年 10

月 26 日，浮法玻璃行业开工率为 82.08%，较上月同期增加 0.32%，与去年同期基本持

平；全国浮法玻璃在产日熔量为 17.18 万吨，较上月同期增加 0.22 万吨，高于去年同

期。高利润推动前期冷修的产线陆续恢复生产，带来日熔量的增加，目前浮法玻璃生产三

大工艺利润整体依然可观，供应链预计还将呈现增长趋势。不过，按照近五年的日熔量峰

值 17.5 万吨进行测算，当前国内潜在复产的玻璃产线产能约 0.32 万吨，综合考虑部分高

龄产线进行冷修的影响，年内供应增量相对有限。 
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图 9 浮法玻璃开工率 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 10 浮法玻璃日产量 

数据来源：隆众资讯 

 
图 11 浮法玻璃利润走势 

数据来源：隆众资讯 

从下游深加工订单情况看，据隆众资讯统计，截至 2023 年 10 月中旬，深加工企业订

单天数 21.6 天，较 9月底+1.3 天，环比+6.40%。由于去年有大量的地产项目延期到今年

竣工，加上前几年地产高周转模式导致存量竣工延迟交房，今年存在交房需求，玻璃加工

订单较去年有所增加，尤其保交楼政策执行较好的地区。10月份正值传统旺季，虽然整
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体表现难达预期，但刚需仍可支撑。当前终端市场修复力度依然较弱，玻璃下游深加工企

业回款困难问题有所凸显，资金问题普遍存在，政策落地传导至房企解困仍需一定时间，

资金问题短时间内无法有效解决。在此限制下，采购备货意向仍偏低，加工企业根据自己

订单情况逢低补库为主。随着原片企业陆续开始有优惠推出，采购或将更趋于谨慎。 

 
图 12 全国商品住宅销售面积当月值 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

 

图 13 房地产竣工面积当月值 

数据来源：同花顺 瑞达期货研究院 

终端情况看，9月份商品房销售、新开工、施工、竣工等环比都有所改善，显示 7月

底以来的政策起到了一定效果，房地产行业环比结束了二季度的行业寒冬期，但效果弱于

预期，金融机构对房地产开发环节的风险担忧仍未缓解。房企资金面依然偏紧，高度依赖

于地产销售，除房屋销售回款速度偏慢影响房企资金流动性外，房地产外源性融资能力不

足也进一步制约其建设开工能力。长期来看，在资金没有真正得到有效解决之前，保交楼

包括整个玻璃需求的释放将会受到牵制。不过目前政策端还在持续发力，对未来房地产有

企稳作用，关注后期政策宽松对地产链条信心的修复，以及居民买房能否出现改善。 
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2、重质碱需求分析——光伏玻璃需求推动重碱消费 

光伏发电属于环保可再生资源，随着光伏发电技术的不断进步和成本持续降低，光伏

发电已成为主力可再生能源之一，2021-2022 年来国家相关部门出台了一系列支持光伏行

业发展的政策，极大促进了我国光伏产业的发展。光伏玻璃作为光伏产业的重要部件，也

受到利好政策支持，2022 年国内光伏玻璃扩产速度加快，新增产能较多，特别是去年下

半年光伏玻璃装置落地较多，光伏玻璃产能的持续扩张带来重碱刚需的增长。 

但随着光伏玻璃投产的加快，产能扩张也带来了一定的供需压力，今年一二季度行业

呈现出供应过剩格局态势，使得三季度产能增量有所放缓。而三季度光伏下游需求表现尚

可，国家能源局统计数据显示，2023 年 1-9 月光伏新增装机 128.94GW，同比增长

145.13%，其中 9月光伏新增装机 15.78GW，同比增长 94.1%。但进入四季度，海外订单减

量，国内分布式装机推进放缓，组件厂家开工负荷率下降。而光伏玻璃日熔量仍处于增长

中，根据隆众资讯统计，截至 10 月 26 日，全国光伏玻璃在产窑炉 116 座，在产产线共

计 461 条。光伏玻璃企业产能利用率为 93.76%，高于去年同期，略高于上月同期；在产

日熔量 94360 吨/日，高于上月同期。光伏玻璃日熔量不断创新高。从目前的生产线投放

预期看，至年底仍有不少光伏生产线有投放预期且幅度较大，对于纯碱消费将有一定的推

动作用，但需关注需求端走弱对上游的负反馈。 

 
图 14 光伏玻璃在产日熔量 

数据来源：隆众资讯 
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图 15 光伏玻璃产能利用率走势 

数据来源：隆众资讯 

3、轻质碱需求弱稳 

轻碱下游较为分散，轻碱需求多于国民消费相关，目前居民的收入预期和整体就业情

况不算乐观，轻碱端需求也因此不温不火，泡花碱、小苏打、洗涤剂等下游产量及订单均

有不同程度的下滑。由于轻碱主要下游产品盈利情况欠佳，部分下游产品亏损运行。日用

玻璃、泡花碱、焦亚硫酸钠、小苏打等行业库存依旧偏高，对轻碱市场支撑乏力。目前多

数企业按需采购为主，下游经营情况一般，利润薄，对于成本有所控制和施压，整体以刚

需为主，投机需求下降。碳酸锂仍是轻碱下游的亮点产品，由于生产 1吨需要 2吨左右的

轻碱，随着新能源汽车行业的快速发展，碳酸锂对用量增幅扩大。不过就目前而言，碳酸

锂虽然增速块，但占纯碱需求量小，因而影响较小，轻质纯碱下游预期难有太大变化。整

体看来纯碱下游多数产品盈利情况欠佳，对轻碱市场支撑乏力，轻碱市场或弱稳运行。 

4、纯碱进口增加、出口回落 

进口方面，海关数据显示，2023 年 9 月中国进口纯碱 15.97 万吨，同比增长

3295.47%，环比增长 422761.80%；2023 年 1-9 月进口纯碱累计约 36.60 万吨，同比去年

同期增长 241%，进口量增加约 25.88 万吨。2023 年 9 月中国出口纯碱 5.61 万吨，同比下

降 71.71%，环比下降 48.03%；2023 年 1-9 月累计出口纯碱 127.84 万吨，同比下降 3%，

出口量减少约 4.48 万吨。海外纯碱供应增加，货源紧张局面有所缓解，未来国内纯碱进

出口量将继续回落，但由于国内进出口数量占全国产能、需求的比例相对有限，因此对于

整体供需影响也相对有限。 
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图 16 国内纯碱出口量 

数据来源：海关总署 瑞达期货研究院 

 
图 17 国内纯进口量 

数据来源：海关总署 瑞达期货研究院 

四、纯碱市场行情展望 

展望后市，纯碱企业检修季已经结束，新产能也在陆续释放，加上进口的增长，市场

供应明显增加，库存止跌回升。需求端来看，浮法玻璃复产点火稳步增加，短期仍有产线

计划复产点火，日熔量延续增长态势；光伏玻璃日熔量也不断创新高，年底前仍有不少光

伏生产线有投放预期且幅度较大，纯碱下游消费整体刚性增长中。考虑到纯碱产能达产后，

整体供应端增速将高于需求端增速，因此中长期趋势上面临承压。但短期而言，远兴阿拉

善项目和金山五期等新生产线产能爬坡的进度面临很多不确定性，在需求端稳定支撑下、

新产能尚未放量之前，纯碱供应压力尚不明显。另外，从盘面价格来看，主力合约已经跌

到了氨碱法成本，主力合约基差高达 1300-1400 元/吨，在这种高基差下，盘面存在支撑，

一旦现货降价不及预期，盘面价格将容易出现反复，后市期价预计呈区间波动运行态势。 
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