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供应平衡状态转变 EB 价格先涨后跌 

摘   要 
 

3 月份，由于需求不振以及硅谷银行爆雷导致的金融市场动荡等因素，

苯乙烯期货快速下跌，在市场消化了硅谷银行事件的影响后，央行降准提

振市场信心，苯乙烯随之反弹，走出“V”型走势。 

 

4 月预计宏观和原油价格有改善的空间，外围环境可以给予苯乙烯

一定支撑。成本端支撑方面，纯苯尚能维持价格偏稳定，但乙烯有回调空

间，因此苯乙烯成本端支撑并不稳定。供需端来看，下游需求维持稳定需

求的概率较大，但国内检修工厂将逐步恢复生产，例如浙石化、旭阳等，

且山东俊辰 50 万吨装置 4月也将进入投产，因此供需紧平衡状态将在 

4 月份逐步转变，对苯乙烯绝对价格的支撑力度逐步减弱。只是在连续去

库的情况下，4 月初苯乙烯库存或将降至正常水平，加上外围恢复影响，

预计 4 月苯乙烯价格有概率先涨后降。 
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一、2023 年 3 月份苯乙烯走势回顾 

3 月份，由于需求不振以及硅谷银行爆雷导致的金融市场动荡等因素，苯乙烯期货快

速下跌，在市场消化了硅谷银行事件的影响后，央行降准提振市场信心，苯乙烯随之反

弹，走出“V”型走势。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

二、基本面分析 

1、产量分析 

 

3 月我国苯乙烯装置产量预计为 107.57 万吨，较上月增加 6.38 万吨，环比增加 

5.93%。本月产能利用率预计为 65.69%，较上月减少 5.12%，环比减少 7.23%。(本月新

增广东石化 80 万吨/年苯乙烯装置，目前国内苯乙烯总产能为：1899.2 万吨/年，故苯

乙烯产能利用率降低，然产量增加)。 

 



 

3                                               请务必阅读原文之后的免责声明 

 

市场研报 

 

图表来源：隆众资讯 瑞达期货研究院 

2、进出口分析 

海关数据公布 2023 年 1 月国内苯乙烯进口约 7.8 万吨，2 月国内苯乙烯进口约 10.49

万吨。1-2 月进口总量为 18.29 万吨，同比去年同期减少 26.19%，呈现小幅下降趋势。 

2023 年 1 月国内苯乙烯出口量约 4.02 万吨，2 月份出口量约 2.04 万吨。1-2 月份出口

总量为 6.06 万吨，同比去年同期增长 207.61%，呈现持续增长趋势。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

3、装置开工率分析 

2023 年 3月份，受装置集中检修影响，国内苯乙烯生产企业平均开工率同环比均有所
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下降。数据显示：截至 2023 年 3月，国内苯乙烯的开工率报 65.69%，较 2月下降了 7.23%，

较去年同期下降了 7.91%。预计 4 月份检修企业陆续恢复生产，苯乙烯的开工率将有所提

高。 

 

数据来源：隆众石化、瑞达期货研究院 

4、库存分析 

截至 2023 年 3月 30 日，中国苯乙烯工厂样本库存量 13.19 万吨，较上月末减少

4.06 万吨，环比减少 23.52%。月内供应端因装置检修导致产量缩减依然比较明显，然月

内主力下游刚需基本恢复，在供应减少需求增加的影响下，月内苯乙烯样本生产企业本周

库存出现持续下降表现。 
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数据来源：隆众资讯、瑞达期货研究院 

5、下游需求分析 

三大下游中：ABS 受月内新装置投产集中影响，产能利用率下小幅下降，然产量却大

幅提升；EPS 及 ABS 开工均有不同程度提升，基本达到往年的正常水平。虽然 ABS 产能

利用率有小幅走弱，然因为月内新装置投产较为集中，ABS 产量增加较为明显，对苯乙烯

消耗量有较大提升；EPS、PS 产能利用率均有不同程度的提升，月内对苯乙烯需求继续增

加。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

三、上游原材料分析 

2023 年 1 月份亚洲乙烯的价格环比有所回落，同时也低于去年同期水平。数据显

示： 

截至 1 月 17 日，CFR 东北亚乙烯的价格报 766 美元，较 12 月份下降了 115 美元，

升幅为-13.05%，较去年同期则下跌了 185 美元，涨幅-19.45%。CFR 东南亚报 841 美

元，较 12 月份下降了 80 美元，升幅为-8.69%，较去年同期则下降了 125 美元，涨幅-

12.94%。由于亚洲乙烯的供应始终较为充足，预计 2 月，亚洲乙烯的价格或将维持区间

震荡格局。 
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图表来源：瑞达期货研究院 

 

1 月份，CFR 中国台湾纯苯价格环比略有回升，但仍低于去年同期水平。国内纯苯的

价格环比有所回落，但高于去年同期水平。数据显示：截至 1 月 17 日，中国到岸纯苯

价格报 940 美元，较上月上涨了 105.67 美元，涨幅 12.67%，较去年同期-100.3 美

元，涨幅-9.64%。国内现货价格报 6865 元，环比上涨了 380 元，涨幅 5.86%；同比则下

降了 740 元，涨幅-9.73%。预计进入 2 月后，纯苯的价格或将维持区间震荡格局，重心

上移的格局。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 
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四、生产企业利润    

3 月，苯乙烯产业链利润整体上移，产业链利润最高值仍然是由原料端纯苯占据，纯

苯月均利润为 937 元/吨，环比增加 20.16%；苯乙烯自身装置利润因高成本、低现货需求

抑制持续下降，非一体化装置利润由正转负为-278 元/吨，环比减少 541.27%。主力三大

下游来看，行业利润均出现不同幅度的下降，2022 年四季度至 2023 年一季度三大下游投

产较为集中，在终端需求跟进不足的情况下，工厂成品库存偏高位，抑制市场价格上涨。

分产品看来：GPPS 利润降幅最大，月均利润为 90元/吨，环比减少 41.56%；EPS 行业利

润降幅仅次于 GPPS，月均利润为 169 元/吨，环比减少 37.87%；ABS 表现最佳，月均利润

为 295 元/吨，环比下降 6.05%。整体看来，产业链利润亏损点仍在苯乙烯非一体装置本

身，然传统三大下游产品利润仍不乐观。 

 

 

五、基差分析 

从期现价差来看，我们选取苯乙烯期货活跃合约与华东市场价的价差来预测两者后市

可能走势。从图中我们可以看到，3 月苯乙烯的基差环比有所回落。截至 2023 年 3 月 31

日 ，国内苯乙烯的基差报-55 元，环比下跌 151.89%。  
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图表来源：瑞达期货研究院 

六、技术分析 

2023 年 3月份，苯乙烯走出了“V”型走势，底部支撑显现，5日均线上穿 10日与 20

日均线，上行动力较强。 

 

图表来源：瑞达期货研究院 

六、观点总结 

4 月预计宏观和原油价格有改善的空间，外围环境可以给予苯乙烯一定支撑。成本端

支撑方面，纯苯尚能维持价格偏稳定，但乙烯有回调空间，因此苯乙烯成本端支撑并不稳

定。供需端来看，下游需求维持稳定需求的概率较大，但国内检修工厂将逐步恢复生产，

例如浙石化、旭阳等，且山东俊辰 50 万吨装置 4月也将进入投产，因此供需紧平衡状态

将在 4 月份逐步转变，对苯乙烯绝对价格的支撑力度逐步减弱。只是在连续去库的情况

下，4 月初苯乙烯库存或将降至正常水平，加上外围恢复影响，预计 4 月苯乙烯价格有概
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率先涨后降。 
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