
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 20,300.00 +115.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 3,703.00 -106.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) -25.00 +10.00↑ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 51.00 -90.00↓

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 186,650.00 +6396.00↑ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 94,411.00 +5788.00↑

LME铝注销仓单(日,吨) 365,175.00 -2475.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 18,677.00 0.00

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,604.00 +30.50↑ LME铝库存（日，吨） 614,375.00 -2500.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 18,614.00 -4695.00↓ 沪伦比值 7.80 -0.05↓

沪铝上期所仓单（日，吨） 69,790.00 -224.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 182,168.00 -11071.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 20,200.00 +180.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 4,698.00 -223.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -90.00 0.00 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,960.00 +300.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,960.00 +300.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） 100.00 -65.00↓

基差:氧化铝(日,元/吨) -995.00 +117.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 4,680.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 84.94 +0.71↑

氧化铝产量（月，万吨） 755.68 +12.33↑ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 86.30 +0.10↑

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 692.62 -22.64↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) -6.24 +16.45↑

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 19.00 +2.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 9.93 +9.30↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) -4.04 -5.39↓ 电解铝社会库存（周，万吨） 40.62 -0.29↓

原铝进口数量（月，吨） 150,298.42 -24241.77↓ 电解铝总产能（月，万吨） 4,510.20 +8.00↑

原铝出口数量（月，吨） 18,797.98 +2874.52↑ 电解铝开工率（月，%） 97.26 -0.33↓

铝材产量（月，万吨） 592.75 +1.10↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 50.60 -16.40↓

铝合金产量（月，万吨） 145.00 +4.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 2.02 -0.03↓

汽车产量（月，万辆） 344.80 +49.38↑ 国房景气指数（月） 92.62 +0.14↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 10.03 +0.16↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 11.65 -0.22↓

主力平值IV隐含波动率（%） 12.42 -0.0028↓ 期权购沽比 0.76 +0.0130↑
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重点关注
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1、美国整体CPI同比增速温和反弹至2.9%，核心CPI同比增速意外从上月的3.3%回落至3.2%。数据公布后，交易员增加对美联储6月降息的押注，今年

降息两次的可能性上升。

2、纽约联储主席威廉姆斯：通胀回落已呈现广泛基础；芝加哥联储主席古尔斯比指出，通胀正取得进展，汽车与信用卡的拖欠率正在上升；里士满联储

主席巴尔金：通胀正在朝着2%的目标回落，应保持限制性政策控制通胀。

3、商务部等部门发布两份文件，部署实施数码产品购新补贴，以及做好2025年家电以旧换新工作，明确具体补贴品类和标准。其中，购买手机、平板

、智能手表（手环）产品每件最高补500元，购买冰箱、洗衣机、电视、空调等12类家电产品每件最高补2000元。

4、上海市：2025年全市经济社会发展的主要预期目标是，全市生产总值增长5%左右，地方一般公共预算收入增长2%，城镇调查失业率5%以内，居民

人均可支配收入增长与经济增长保持同步，居民消费价格涨幅2%左右。

5、广东省：2025年经济社会发展的主要预期目标是，地区生产总值增长5%左右；社会消费品零售总额增长5%左右；规模以上工业增加值增长6%左

右；地方一般公共预算收入增长3%；居民人均可支配收入增长与经济增长同步，居民消费价格涨幅2%左右。

6、美联储经济状况褐皮书显示，2024年11月下旬至12月期间，全美12个联邦储备区的经济活动出现略微上升；消费者开支温和增长。对2025年的经

济前景持乐观态度的受访者数量多于持悲观态度的受访者，尽管多个地区的受访者表达了对移民和关税政策变化可能对经济产生负面影响的担忧。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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上游情况

产业情况

下游及应用

期权情况

期货市场

沪铝主力合约冲高回落，持仓量增加，现货升水，基差走弱。国际方面，美国整体CPI同比增速温和反弹至2.9%，核心CPI同比增速意外从上月的3.3%回落至3.2%。数据

公布后，市场增加对美联储6月降息的押注，今年降息两次的可能性上升。国内方面，商务部等部门发布两份文件，部署实施数码产品购新补贴，以及做好2025年家电以

旧换新工作，明确具体补贴品类和标准。基本面上，电解铝供给方面，国内电解铝在产产能运行持稳，由于氧化铝方面有降价的预期，令其冶炼成本有所下调，国内整体

供应量保持稳定。需求方面，春节假期临近，消费淡季的影响逐渐显现，下游铝材加工行业的开工率逐步下滑。整体来看，沪铝短期或处于供给充足、需求转弱的局面。

期权方面，购沽比为0.76，环比+0.013，期权市场情绪偏空，隐含波动率下降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，绿柱初现。操作建议，轻仓逢高抛空交

易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约偏弱运行，持仓量增加，现货贴水，基差走强。宏观方面，商务部等部门发布两份文件，部署实施数码产品购新补贴，以及做好2025年

家电以旧换新工作，明确具体补贴品类和标准。其中，购买手机、平板、智能手表（手环）产品每件最高补500元，购买冰箱、洗衣机、电视、空调等

12类家电产品每件最高补2000元。基本面上，氧化铝供给端，当前运行产能仍维持小幅增长的态势，国内氧化铝供给量略显偏多，需求端，电解铝整体

开工情况持稳运行，随着现货市场低价成交的情形出现，持货商出货积极性有所提升，市场成交情况转好。整体来看，氧化铝基本面短期或处于供给偏

多、需求持稳的局面。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱略收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。


