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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16660 -440 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1906 -49.5
05-06月合约价差:沪铅(日,元/吨) 0 20 沪铅持仓量(日,手) 91371 -4513
沪铅前20名净持仓(日,手) 2390 -485 沪铅仓单(日,吨) 61813 177
上期所库存(周,吨) 65796 -2166 LME铅库存(日,吨) 235250 4425

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16850 -125 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 16820 -300
铅主力合约基差(日,元/吨) 190 315 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -19.5 2.5
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16755 -41 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16740 -100

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 65 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 36.12 -5.87 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 86.12 -0.17 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.55 0.03
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 720 20
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 9978.57 -100

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20500 0

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1731.45 -42.07 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、新能源车企集中披露3月“成绩单”。比亚迪3月销量达37.74万辆，一季度累计销量突破百万大关。小
鹏汽车交付量达3.3万辆，同比大增268%。要跑汽车登顶造车新势力交付榜，3月交付量同比增1.5倍达到3,
7万辆，另外，理想汽车、埃安交付量或销量也均超3万辆，小米汽车交付超2.9万台,距“3万辆大关”仅一
步之遥。2、发改委:1-2月汽车以日换新超过107万辆，带动新车销售额达1165亿元:国内乘用车要售量同比
增长1.2%，其中2月同比大幅增长26%3、3月财新中国制造业PMI录得51,2，较2月上升0,4个百分点，创20
24年12月来新高，显示制造业生产经营活动继续加快扩张。4、美国“对等关税”靴子即将于4月2日落地。
据知情人十透露，白宫助手起草了一份提案，拟对至少大多数输美商品征收约20%的关税，但不会在盾三
宣布任何关于制药关税的细节。欧盟委员会主席冯德菜恩表示，欧盟有强有力的反制计划，必要时将反击
美国关税政策。美联储巴尔金表示，关税可能会同时推高通胀和失业率，给美联储带来巨大挑战。5、商务
部召开全国消费品以旧换新工作推进电视电话会，要求加快工作推进，推动智能终端消费品广泛使用，全
力破解制约政策成效的各项堵点卡点

观点总结

宏观面： 美国政府宣布全面征收关税，中国34%位居榜首。基本面：供应端再生精铅产量环比上升，电解
铅产量大幅上升供给端均出现上行表现。需求端:今日1#铅价跌125元/吨，多地炼企废电瓶价格大幅下调。
且随着 4 月传统淡季临近，新订单减少，企业多采取以销定产策略。综合来说，供应端来看产量提升，需
求端呈现疲态，下游厂家目前接货态度依旧保持观望，同时国外库存高位，压制铅价上行，操作上建议，
沪铅主力合约2505在16800元/吨附近轻仓做空，止损17000元/吨，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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