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纯碱玻璃产业日报 2025-03-17

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1430 -17 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1172 9
纯碱5-9价差(日,元/吨) -65 0 玻璃5-9价差(日,元/吨) -86 9
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 258 -26 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1203700 51521
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1551526 16701 纯碱前20名净持仓 -236152 -9798
玻璃前20名净持仓 -244034 -5747 纯碱交易所仓单(日,吨) 1479 -774
玻璃交易所仓单(日,吨) 720 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1427 6 华中重碱(日,元/吨) 1550 0
华东轻碱(日,元/吨) 1485 0 华中轻碱(日,元/吨) 1450 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1144 24 华中玻璃大板(日,元/吨) 1160 0
纯碱基差(日,元/吨) -3 23 玻璃基差(日,元/吨) -28 15

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 81.1 -2.19 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.43 0.05
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.91 0.2 玻璃在产生产线条数(周,条) 227 0
纯碱企业库存(周,万吨) 173.52 -0.36 玻璃企业库存(周,万重箱) 7025.7 70.9

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 73892.84 6584.4 房地产竣工面积累计值(万平米) 73743.21 25591.5

行业消息

1. 近期，纯碱市场的供需矛盾及驱动因素均未出现明显变化。据业内消息，阿拉善地区的检修工作已逐步
恢复，而金山地区计划于近期开始检修，预计整体产量将保持稳定，短期内库存压力不大。同时，阿拉善
地区正优化销售策略，减少对中游的供货，增加对玻璃厂的直接销售，以拓展市场份额。 2. 开工率回升，
钢联数据显示，纯碱整体开工率为83.29%，环比下降5.75个百分点，同比减少7.72个百分点；周度产量为6
9.79万吨，环比减少5%，同比减少6.59%。开工率大幅下滑表明供应压力有所缓解。 3. 库存高位略降，阿
拉善减量和金山检修的实施，使得整体供应压力有所减轻，玻璃日熔量回升也带动纯碱库存高位下滑。

观点总结

宏观面：中国1-2月社会消费品零售总额同比符合预期中国1-2月规模以上工业增加值同比超过预期，从经济
数据来看，经济有企稳回升迹象，现货价格稳步回升。纯碱基本面：供应端来看，纯碱装置大稳小动，个
别企业提量运行，供应小幅度增加。上游原材料合成氨价格上涨。需求端来看，下游需求不温不火，采购
积极性不佳，低价刚需采购。综合来说，纯碱供应端小幅增加，但是需求不旺，目前国内纯碱企业库存，
仍是近五年同期最高，后期依旧继续震荡筑底。玻璃基本面上看，供应端，浮法玻璃以天然气，煤炭，石
油为原材料制作的玻璃，除了煤制法仍有盈利，利润空间影响了接下去的玻璃开工率，后续开工率预计继
续下滑，需求端，今日浮法玻璃价格小幅上涨，但浮法玻璃累库依旧明显，库存处近四年高位，房地产成
交低迷，虽然短期个别城市有价格小幅回升，今日上午玻璃也在相关城市价格回升消息刺激下有所拉升，
但是后续继续回落。综合来说，供应有所减少，但是库存累库高位，财富效应不足，房地产未来依旧低迷
，经销商难以消化自身库存，玻璃价格底部徘徊，操作上建议，目前纯碱主力合约2505，维持区间1400-14
50元/吨区间震荡，止损价格分别为1380元/吨和1470元/吨，注意操作节奏及风险控制。玻璃主力合约2505
，建议1180元/吨以上空头为主，止损建议1200元/吨。注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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