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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
期货市场 主力收盘价:多晶硅(日,元/吨) 43220 -550 主力持仓量:多晶硅(日,手) 27936 2643

06-07月合约价差:多晶硅(日,元/吨) 185 35 多晶硅-工业硅价差(日,元/吨) 33255 -560

现货市场
品种现货价:多晶硅(日,元/吨) 42000 0 多晶硅(菜花料)平均价(日,元/千克) 30.5 0
基差:多晶硅(日,元/吨) -1770 350 多晶硅(致密料)平均价(日,元/千克) 33.5 0
光伏级多晶硅周平均价(周,美元/千克) 5.04 0.1 多晶硅(复投料)平均价(日,元/千克) 34 0

上游情况
主力合约收盘价:工业硅(日,元/吨) 9965 10 出口数量工业硅(月,吨) 52919.65 -12197.89
品种现货价:工业硅(日,元/吨) 10400 0 进口数量:工业硅(月,吨) 2211.36 71.51
工业硅:产量(月,吨) 305800 -26700 工业硅:社会库存:总计(日,万吨) 59.4 -0.5

产业情况 多晶硅:产量:当月值(月,万吨) 11.2 -0.4 进口数量:多晶硅:当月值(月,吨) 3275 502
中国:进口多晶硅料现货价(周,美元/千克) 5.3 0 中国进口均价:多晶硅:(月,元美元/吨) 2.19 -0.14

下游情况
太阳能电池产量(月,万千瓦) 6700.1 -113.7 光伏行业综合价格指数(SPI):多晶硅(周) 23.53 0
平均价:太阳能电池片(日,RMB/W) 0.82 0.01 光伏组件:出口数量:当月值(月,万个) 82088.07 7569.37
光伏组件:进口数量:当月值(月,万个) 4875.43 1459.13 光伏组件:进口均价:当月值(月,美元/个) 0.17 -0.21

行业消息

1-2月我国社会消费品零售总额同比增长4.0%，比上年全年加快0.5个百分点，市场消费持续复苏。其中，
“以旧换新”政策不断落实，带动汽车、家电等商品持续向好。限额以上单位通讯器材类、文化办公用品
类、家具类、家用电器和音像器材类商品零售额分别增长26.2%、21.8%、11.7%、10.9%。同时，全国网
上零售额比上年增长7.3%，消费方式持续转型。2025年《政府工作报告》中明确提出要“大力提振消费、
提高投资效益，全方位扩大国内需求，加快补上内需特别是消费短板，使内需成为拉动经济增长的主动力
和稳定锚”，在此基础上，消费增速料继续回暖。

观点总结

宏观面：中办、国办印发《提振消费专项行动方案》。方案提出，强化信贷支持。鼓励金融机构在风险可
控前提下加大个人消费贷款投放力度，合理设置消费贷款额度、期限、利率。支持金融机构按照市场化法
治化原则优化个人消费贷款偿还方式，有序开展续贷工作。基本面上，供给端，内蒙古、新疆个别厂家存
在炉子检修情况，但很快恢复，生产影响较小，北方依旧处于缓慢恢复阶段，西南产区则处于枯水期，增
减相抵后，工业硅产量维持增量趋势。下游需求来看，多晶硅市场价格暂稳。截至3月17日，P型多晶硅菜
花料主流市场价格参考32-35元/kg，市场主流价格在33元/kg，市场价格暂稳；N型致密料主流市场价格参
考35-38元/kg，市场主流价格在37.5元/kg，市场价格暂稳；复投料主流市场价格参考38-45元/kg，市场主
流价格在40元/kg，市场价格暂稳；N型颗粒硅主流市场价格参考37-39元/kg，主流价格在38元/kg，市场
价格暂稳，全市场价格稳定，需求继续稳定。操作上建议，多晶硅主力合约短期震荡为主，震荡区间在430
00-44000元/吨 止损区间 42700-44300元/吨，注意操作节奏及风险控制。
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