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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价(日,元/吨) 9965 10 主力合约持仓量(日,手) 260013 3515
前20名净持仓(日,手) -22405 -1030 广期所仓单(日,手) 69144 256
5-9月合约价差 -80 -5

现货市场 通氧553#硅平均价(日,元/吨) 10400 0 421#硅平均价(日,元/吨) 11150 0
Si主力合约基差(日,元/吨) 435 -10 DMC现货价(日,元/吨) 13940 0

上游情况
硅石平均价(日,元/吨) 410 0 石油焦平均价(日,元/吨) 2420 0
精煤平均价(日,元/吨) 1850 0 木片平均价(日,元/吨) 540 0
石墨电极(400mm)出场价(日,元/吨) 12250 0

产业情况 工业硅产量(月,吨) 305800 -26700 工业硅社会库存(周,万吨) 59.4 -0.5
工业硅进口量(月,吨) 2211.36 71.51 工业硅出口量(月,吨) 52919.65 -12197.89

下游情况 单晶硅片出口量(月,万吨) 3902.35 -779.36 铝合金产量(月,万吨) 155.2 10.2
铝合金出口量(月,吨) 20187.85 -337.93 多晶硅进口量(月,吨) 3275 502

行业消息

1-2月我国社会消费品零售总额同比增长4.0%，比上年全年加快0.5个百分点，市场消费持续复苏。其中，
“以旧换新”政策不断落实，带动汽车、家电等商品持续向好。限额以上单位通讯器材类、文化办公用品
类、家具类、家用电器和音像器材类商品零售额分别增长26.2%、21.8%、11.7%、10.9%。同时，全国网
上零售额比上年增长7.3%，消费方式持续转型。2025年《政府工作报告》中明确提出要“大力提振消费、
提高投资效益，全方位扩大国内需求，加快补上内需特别是消费短板，使内需成为拉动经济增长的主动力
和稳定锚”，在此基础上，消费增速料继续回暖。

观点总结

宏观面：中国1-2月社会消费品零售总额同比符合预期中国1-2月规模以上工业增加值同比超过预期，从经济
数据来看，经济有企稳回升迹象，今日工业硅现货价格保持不变。从期货市场来看，成交量继续收敛，期
货市场价格出现回升，供给端方面，西南地区的厂家短期内没有复产的计划，且有减产迹象，这表明生产
积极性不高。与此同时，西北地区的大厂虽有复产迹象，但整体供应保持稳定，没有出现大幅波动。需求
端，下游观望情绪较重，市场成交清淡。多晶硅企业的开工率维持在较低水平，部分企业根据市场状况和
自身情况调整排产计划，甚至有进一步检修的计划，工业硅目前处于需求不足情况，同时工业硅库存依然
较高。操作上建议，工业硅主力合约2505区间震荡为主，震荡区间在9800-10200元/吨，止损区间9700-10
300元/吨，注意操作节奏及风险控制。

重点关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

研究员: 蔡跃辉 期货从业资格号F0251444 期货投资咨询从业证书号Z0013101

助理研究员: 李秋荣 期货从业资格号F03101823

免责声明
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任

何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本
报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为
瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。


