
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

沪铝主力合约收盘价(日,元/吨) 19,805.00 +480.00↑ 氧化铝期货主力合约收盘价(日,元/吨) 2,790.00 -13.00↓

本月-下月合约价差:沪铝(日,元/吨) 50.00 -10.00↓ 本月-下月合约价差:氧化铝(日,元/吨) 7.00 +20.00↑

主力合约持仓量:沪铝(日,手) 129,672.00 -14931.00↓ 主力合约持仓量:氧化铝(日,手) 143,145.00 -4460.00↓

LME铝注销仓单(日,吨) 200,150.00 -3025.00↓ 库存:氧化铝:合计(周,万吨) 324,214.00 +424.00↑

LME电解铝三个月报价（日，美元/吨） 2,316.00 -33.00↓ LME铝库存（日，吨） 449,500.00 -3025.00↓

沪铝前20名净持仓（日，手） 24,207.00 -8637.00↓ 沪伦比值 8.55 +0.32↑

沪铝上期所仓单（日，吨） 107,503.00 -5284.00↓ 沪铝上期所库存（周，吨） 215,074.00 -21483.00↓

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 19,880.00 +350.00↑ 氧化铝现货价:上海有色(日,元/吨) 2,986.00 -34.00↓

上海物贸铝升贴水（日，元/吨） -10.00 -10.00↓ 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 19,510.00 +400.00↑

LME铝升贴水（日，美元/吨） 19,510.00 +400.00↑ 基差：电解铝（日，元/吨） -75.00 +130.00↑

基差:氧化铝(日,元/吨) -196.00 +21.00↑

西北地区预焙阳极（日，元/吨） 5,890.00 0.00 氧化铝:开工率:全国:当月值(月,%) 83.59 -3.62↓

氧化铝产量（月，万吨） 750.75 -4.92↓ 产能利用率:氧化铝:总计:当月值(月,%) 88.28 -0.25↓

需求量:氧化铝(电解铝部分):当月值(月,万吨) 647.02 -64.53↓ 供需平衡:氧化铝:当月值(月,万吨) 20.92 -14.76↓

出口数量:氧化铝:当月值(月,万吨) 21.00 +1.00↑ 氧化铝:进口数量:当月值(月,万吨) 4.17 +0.58↑

WBMS铝供需平衡(月,万吨) 29.51 +33.55↑ 电解铝社会库存（周，万吨） 73.10 -0.20↓

原铝进口数量（月，吨） 200,200.39 +38792.39↑ 电解铝总产能（月，万吨） 4,517.20 0.00

原铝出口数量（月，吨） 3,426.54 -4973.02↓ 电解铝开工率（月，%） 97.50 +0.13↑

铝材产量（月，万吨） 610.66 +17.91↑ 出口数量:未锻轧铝及铝材(月,万吨) 37.00 -12.00↓

铝合金产量（月，万吨） 155.20 +10.20↑ 出口数量:铝合金:当月值(月,万吨) 1.75 -0.06↓

汽车产量（月，万辆） 349.86 +5.10↑ 国房景气指数（月） 93.80 +0.45↑

历史波动率:20日:沪铝(日,%) 18.34 +2.69↑ 历史波动率:40日:沪铝(日,%) 14.13 +1.59↑

主力平值IV隐含波动率（%） 18.35 +0.0242↑ 期权购沽比 0.80 +0.0221↑
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1、特朗普宣布对大部分经济体暂停实施对等关税政策，期限为90天以供谈判，特朗普还表示过去几天一直在考虑暂停事项，现在暂停对等措施是觉得

大家反应有点过头了，显得有点慌张，有点害怕。将会考虑豁免一些美国公司；白宫表示，谈判期间仍征收10%的全球关税，且汽车、钢铝等此前宣布

的行业关税不在暂停之列。

2、欧盟投票通过对价值210亿欧元的美国商品征收25%关税，其中包括大豆，以反制美国钢铝关税；美国官员：认为欧盟将推迟计划中的报复措施。

3、美联储3月会议纪要：美联储决策者普遍认为经济面临通胀上升和增长放缓的风险；明尼阿波利斯联储主席卡什卡利：如关税暂停持续，预计通胀影

响将减弱。降息的门槛仍然很高；克利夫兰联储主席哈玛克：如果需要，已准备好介入货币市场。受暂停对等关税影响，摩根大通预测下一轮美联储降

息将在九月进行，高盛下调美国衰退概率至45%。

4、中方坚决反制再出“组合拳”。国务院关税税则委员会：对原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。

5、国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。李强强调，要实施好更加积极有为的宏观政策，靠前发力推动既定政策尽快落地见效，根据

形势需要及时推出新的增量政策。要把扩大内需作为长期战略，加大力度稳就业促增收。要充分激发各类经营主体活力，努力为企业提供更好的发展环

境和政策服务。

6、国务院新闻办公室：4月9日发布《关于中美经贸关系若干问题的中方立场》白皮书。中美经贸关系的本质是互利共赢。作为发展阶段、经济制度不

同的两个大国，在经贸合作中出现分歧和摩擦是正常的，关键要尊重彼此核心利益和重大关切，通过对话协商找到妥善解决问题的办法。

7、商务部等12部门：印发《促进健康消费专项行动方案》。提升健康饮食消费水平、优化特殊食品市场供给、丰富健身运动消费场景、大力发展体育

旅游产业、增强银发市场服务能力。深入实施“跟着赛事去旅行”“户外运动 活力山水”等行动，持续增加优质体育消费供给。

8、TrendForce：美国于当地时间4月9日起实施对等关税，亚洲消费性电子供应链受波及，尤其东南亚。显示器产业或面临材料加税、终端需求下降、

售价调升风险，若关税不变，最快下半年终端售价可能调涨。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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沪铝主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货贴水，基差走强。国际方面，美联储3月会议纪要：美联储决策者普遍认为经济面临通胀上升和增长放缓的风险；明尼阿波利

斯联储主席卡什卡利：如关税暂停持续，预计通胀影响将减弱。降息的门槛仍然很高；克利夫兰联储主席哈玛克：如果需要，已准备好介入货币市场。受暂停对等关税影

响，摩根大通预测下一轮美联储降息将在九月进行，高盛下调美国衰退概率至45%。国内方面，国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。李强强调，根据

形势需要及时推出新的增量政策。中方坚决反制再出“组合拳”。国务院关税税则委员会：对原产于美国的所有进口商品的加征关税税率由34%提高至84%。基本面上，

电解铝方面供给端，由于原料成本价格回落，加之电解铝现货报价在宏观环境的支撑下仍处高位，令冶炼厂利润及开工意愿走高。国内冶炼厂复产有序推进，运行产能小

幅提升，整体供给量仍保持稳定增长态势。电解铝需求端，“金三银四”季节性消费旺季的带动下，下游铝材厂订单及开工情况明显提振，加之消费端新能源汽车、光伏

等行业的助力，令下游补库需求转暖，铝锭社会库存稳步下降。总体来看，电解铝基本面或处于供需双增、逐步降库的局面。但仍不可忽视短期内由于全球贸易争端导致

的需求预期回落，经济放缓等问题带来的不确定性影响。期权方面，购沽比为0.8，环比+0.0221，期权市场情绪偏空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线

位于0轴下方，红柱收敛。操作建议，轻仓震荡交易，注意控制节奏及交易风险。

氧化铝主力合约冲高回落，持仓量减少，现货贴水，基差走强。宏观方面，国务院总理李强主持召开经济形势专家和企业家座谈会。李强强调，要实施

好更加积极有为的宏观政策，靠前发力推动既定政策尽快落地见效，根据形势需要及时推出新的增量政策。要把扩大内需作为长期战略，加大力度稳就

业促增收。要充分激发各类经营主体活力，努力为企业提供更好的发展环境和政策服务。基本面上，海外铝土矿发运提升，进口量或有显著改善，原料

供应压力趋缓，铝土矿价格有所承压。氧化铝供给方面，氧化铝现货价格持续回落，从期价反馈来看，预期亦相对悲观，在此背景下冶炼厂整体开工情

况或有所下滑，据悉部分氧化铝厂有进行择机检修的意向以控制偏多的供给，故国内氧化铝供给量级或有小幅收敛。氧化铝需求方面，国内电解铝厂复

产进程持续推进，国内在运行产能及开工率皆有回升。整体来看，氧化铝基本面或处于供给有所收敛、需求稳增的阶段。但不可忽视短期内由于全球贸

易争端导致的需求预期回落，经济放缓等问题带来的不确定性影响。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱收窄。操作建议，轻仓逢低短多

交易，注意控制节奏及交易风险。


