
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.035 0% T主力成交量 84854 -1898↓

TF主力收盘价 106.500 0.07% TF主力成交量 69578 1245↑

TS主力收盘价 102.702 0.03% TS主力成交量 43868 -939↓

TL主力收盘价 119.870 -0.24% TL主力成交量 131204 284↑

期货价差 TL2509-2506价差 0.08 +0.02↑ T06-TL06价差 -10.84 0.45↑

T2509-2506价差 0.03 -0.00↓ TF06-T06价差 -2.54 0.08↑

TF2509-2506价差 0.14 +0.07↑ TS06-T06价差 -6.33 0.03↑

TS2509-2506价差 0.12 +0.02↑ TS06-TF06价差 -3.80 -0.05↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 188699 -3999↓ T前20名多头 171,904 1609↑

（手） T前20名空头 179,430 3867↑ T前20名净空仓 - -

2025/4/10 TF主力持仓量 180190 3630↑ TF前20名多头 158,615 4768↑

TF前20名空头 177,052 6134↑ TF前20名净空仓 18,437 1366↑

TS主力持仓量 112006 3618↑ TS前20名多头 97,529 7557↑

TS前20名空头 114,475 7719↑ TS前20名净空仓 16,946 162↑

TL主力持仓量 102587 -2212↓ TL前20名多头 93,830 5421↑

TL前20名空头 101,131 5521↑ TL前20名净空仓 7,301 100↑

前二CTD 240025.IB(6y） 99.303 0.0312↑ 220003.IB(6y) 99.0955 0.2022↑

（净价） 240014.IB(4y) 101.9689 0.0612↑ 220021.IB(4y) 105.7401 0.8564↑

240024.IB(1.7y) 99.5358 0.0420↑ 220002.IB(1.9y) 101.6827 0.0240↑
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 137.3916 -0.3636↓ 210005.IB(18y) 135.9703 -0.4942↓

国债活跃券* 1y 1.4300 -4.50↓bp 3y 1.4650 -3.75↓bp

(%) 5y 1.5175 -2.00↓bp 7y 1.6200 -2.00↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6300 -3.30↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.6071 25.71↑bp Shibor隔夜 1.6070 -13.40↓bp

(%) 银质押7天 1.7600 -7.00↓bp Shibor7天 1.6810 -2.20↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.8000 -5.00↓bp Shibor14天 1.7710 -6.80↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 659 到期规模（亿） 2234 利率（%）/天数 1.5/7
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行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/4/10

1、国务院关税税则委员会发布公告，自4月10日12时01分起，调整《国务院关税税则委员会

关于对原产于美国的进口商品加征关税的公告》规定的加征关税税率，原产于美国的所有进

口商品的加征关税税率由34%提高至84%。

2、商务部等12部门关于印发《促进健康消费专项行动方案》的通知。内容覆盖可穿戴运动电

子产品与运动器械、康复辅助器具、智慧理疗技术推广应用等。

3、商务部：自贸试验区内有关特殊监管区域现行保税政策维持不变。

4、王青：“择机降准降息”落地时间可能提前到4月份。

周四国债现券收益率短强长弱，1-7Y上行2-4bp，10Y、30Y收益率下行2bp左右至1.64%、

1.85%；国债期货短强长弱，TS、TF 主力合约上涨0.03%、0.07%，T、TL主力合约下跌

0.01%、0.24%。DR007加权利率维持在1.77%附近震荡。国内基本面端，3月制造业与服务

业PMI均处于扩张区间且环比上行显示经济边际改善，3月CPI同比下降0.1%，PPI同比下降

2.5%；2月社融和信贷双双弱于预期，政府债支撑社融。以旧换新政策拉动下社零有所改善，

政策前置发力，工增平稳。海外方面，美3月PMI小幅回落，2月非农增长、CPI、PPI、社零

数据不及预期。策略方面，当前市场或已短期消化关税冲击，后期避险情绪可能有所缓解，

后续债市的关注点可能会再次从短期关税的情绪面回归至国内基本面压力。当前汇率险守

7.34关口，财政或继续发力刺激内需对冲关税影响，中长期债市利率大概率进一步下行，但

趋势可能并不顺畅，特别是考虑到前一周债市强力修复行情或透支宽松与避险情绪，市场分

歧预期加剧，十年债1.6%的利率关口或迎来较大抛压，后市或盘整消化抛压后继续震荡上行

。

公开市场操作



重点关注

4月10日 20:30 美国3月未季调CPI年率

4月10日 20:30 美国至4月5日当周初请失业金人数(万人)

4月11日 02:00 美联储公布3月货币政策会议纪要

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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