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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 700.7 4.76 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8350 16
主力合约持仓量:沪金(日,手) 59911 -1236 主力合约持仓量:沪银(日,手) 146399 -4275
沪金主力前20名净持仓(日,手) 96987 5074 沪银主力前20名净持仓(日,手) 161796 -5003
仓单数量:黄金(日,千克) 15075 0 仓单数量:白银(日,千克) 1195725 14211

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 700.3 5.65 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8332 17
沪金主力合约基差(日,元/克) -0.4 0.89 沪银主力合约基差(日,元/千克) -18 1

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 907.27 0.86 白银ETF持仓(日,吨) 13821.56 150.02
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 236100 -7161 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 59526 6210
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 9.92 -0.13 历史波动率:40日:黄金(日,%) 13.31 0.05
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 19.61 4.16 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 19.62 4.16

行业消息

1.特朗普：胡塞武装任何进一步攻击或报复都将收到回应；也门胡塞武装控制的阿尔马西拉电视台：美国对
荷台达发动两次空袭；特朗普：将于周二与普京通话，"有很好的机会"结束冲突。土地和发电厂是俄乌协
议谈判的重点。2.瑞银将未来四个季度黄金价格预期上调至3200美元/盎司，分析师指出，美国总统特朗普
计划于4月2日实施广泛的对等关税和额外的特定行业关税，这是一个迫在眉睫的风险事件，可能刺激市场
持续的避险需求。3.据CME“美联储观察”：美联储3月维持利率不变的概率为98%，降息25个基点的概率
为2%。到5月维持当前利率不变的概率为80.3%，累计降息25个基点的概率为19.3%，累计降息50个基点的
概率为0.4%。

观点总结

沪市贵金属维持强劲上涨态势，沪金盘中突破700元重大关口，续创历史新高。地缘方面，美国与也门胡塞
武装间的冲突再度点燃，前期对俄乌停火的乐观预期也因近期反复的空袭而蒙上阴影，叠加特朗普持续的
高额关税威胁，贸易摩擦持续升级，黄金避险属性持续提振。美国2月零售销售环比增长不及预期，前值亦
大幅下修，在通胀反弹预期的影响下经济活动继续放缓。此前公布的密歇根大学通胀预期大幅上行，通胀
预期冲击下近期2Y-10Y美债利差上行，美元指数则持续偏弱运行，经济滞胀风险日益增长。当前市场静候
本周的FOMC议息会议，当前美联储票委整体基调维持偏鹰，但经济增速放缓或促使鸽派信号释放。当前市
场预期美联储将按兵不动，年内或进行三次降息。降息预期的升温及关税政策的持续扰动，或进一步助推
金价上行，但通胀反弹预期本身压制美联储大幅降息的可能性，仍有待进一步经济数据的观察。展望未来
，降息预期有利金价，美元信用风险日益增加，美元储备货币地位或将受到挑战，中国央行连续第四个月
增持黄金，亦对金价形成较强支撑，贵金属有望延续震荡上行格局。白银方面，受黄金联动的金融属性、
较为强劲的工业需求及白银ETF持续净流入的驱动下，银价近期走势略强于金价，金银比有望继续回落。操
作上建议，中长期逢低布局黄金，短期内注意高位回调压力，沪金2504参考区间680-710元/克，沪银2504
参考区间8000-8500元/千克。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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