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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1339 12 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1152 6
纯碱5-9价差(日,元/吨) -38 5 玻璃5-9价差(日,元/吨) -54 8
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 187 6 纯碱主力合约持仓量(日,手) 571806 -52301
玻璃主力合约持仓量(日,手) 834460 -73447 纯碱前20名净持仓 -140638 4485
玻璃前20名净持仓 -224009 40378 纯碱交易所仓单(日,吨) 5154 -1299
玻璃交易所仓单(日,吨) 3194 0

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1340 5 华中重碱(日,元/吨) 1400 0
华东轻碱(日,元/吨) 1410 0 华中轻碱(日,元/吨) 1340 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1168 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1180 0
纯碱基差(日,元/吨) 1 -7 玻璃基差(日,元/吨) 16 -6

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 88.05 2.96 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75.42 0
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.85 0 玻璃在产生产线条数(周,条) 224 0
纯碱企业库存(周,万吨) 171.46 2.16 玻璃企业库存(周,万重箱) 6520.3 -55.4

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 6614 -67278.84 房地产竣工面积累计值(万平米) 8764 -64979.21

行业消息

1. 海关总署：一季度，我国货物贸易进出口总值10.3万亿元，同比增长1.3%。
2. 海关总署：天塌不下来，以自身的确定性应对外部环境的不确定性。
3. 商务部等6部门启动“购在中国”系列活动。
4. 王青：二季度“择机降准降息”时机已经成熟，落地时间可能会适度提前。
5. 海南省：拟对符合条件的个人消费贷款和消费领域的服务业经营主体贷款给予财政贴息。

观点总结

宏观面：央行：一季度社融增量累计为15.18万亿元，人民币贷款增加9.78万亿元；3月末M2余额326.06万
亿元，同比增长7%。随着关税摩擦的加剧，全球需求下滑，内需更显重要，预计后续国内对冲政策将会加
大力度，支撑内需。纯碱基本面：供应端来看，个别企业检修，整体负荷下降。原材料无太大波动，总体
来说对成本影响不大。需求端来看，下游需求表现疲软，采购情绪不佳，高价抵触，随用随采为主，注意
仓位操作，从玻璃基本面上看，供应端浮法玻璃以天然气，煤炭，石油为原材料制作的玻璃，整体利润小
幅增加，主要原因来自于原材料成本下跌，产量整体保持下滑。需求端，整体出货较弱，产销有所下滑，
多数企业稳价出货为主，个别价格微幅提涨，下游操作仍显谨慎，刚需为主。库存继续下降，对于价格有
所支撑。操作上建议，玻璃主力合约2505，1140附近轻仓做多，止损价格1100，注意操作节奏及风险控制
。目前纯碱主力合约2505，1360附近可以尝试空单止损价格1370元，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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