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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 16850 25 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 1914 22
05-06月合约价差:沪铅(日,元/吨) 20 0 沪铅持仓量(日,手) 79871 -317
沪铅前20名净持仓(日,手) 1998 362 沪铅仓单(日,吨) 58523 2391
上期所库存(周,吨) 62646 -3150 LME铅库存(日,吨) 247425 4975

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16825 125 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17010 80
铅主力合约基差(日,元/吨) -25 100 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -23.07 1.17
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16004 -275 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16770 150

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 3
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 54.41 18.29 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 72.61 -9.58 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.21 -0.23
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 720 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 9982.14 50

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20825 125

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1572.95 38.35 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1. 海关总署：一季度，我国货物贸易进出口总值10.3万亿元，同比增长1.3%。
2. 海关总署：天塌不下来，以自身的确定性应对外部环境的不确定性。
3. 商务部等6部门启动“购在中国”系列活动。
4. 王青：二季度“择机降准降息”时机已经成熟，落地时间可能会适度提前。
5. 海南省：拟对符合条件的个人消费贷款和消费领域的服务业经营主体贷款给予财政贴息。

观点总结

宏观面：美方豁免部分商品“对等关税”。美国海关与边境保护局11日晚宣布，联邦政府已同意对智能手
机、电脑、芯片等电子产品免除所谓“对等关税”。基本面：供应端再生精铅产量环比上升，电解铅产量
大幅上升供给端均出现上行表现。今日精铅主流出厂价格对SMM1#铅均价贴水50-0元/吨，部分货源升水0-
50元/吨园区内可以成交。需求端:精铅持货商出货意愿增加，精铅持货商报价坚挺，不出货者居多。再生精
铅价格与原生铅价格倒挂100元/吨。下游电池生产企业刚需采购偏向原生铅，再生精铅成交清淡。随着 4
月传统淡季，新订单减少，企业多采取以销定产策略。综合来说，供应端产量提升，需求端呈现疲态，下
游厂家目前接货态度依旧保持观望，同时国外库存高位，压制铅价上行，目前短期反弹已经修复部分悲观
情绪，虽然近期国内可能加大政策刺激应对关税风波，但政策未出之前，沪铅短期反弹预计结束，操作上
建议，沪铅主力合约2505在17100元/吨附近轻仓做空，止损17300元/吨，注意操作节奏及风险控制。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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