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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体下跌，主力合约收跌0.91%，远月合约收跌3-12%不等。最新SCFIS欧线结算

运价指数为1897.84，较上周下降455.17点，环比回落19.3%，迅速下行。据Geek Rate所示，马士基3月初欧线报价大

幅回落，带动期价下调。特朗普周二表示，汽车关税将在25%左右，并且4月还可能对药品和半导体芯片部门开征25%

的关税。同时，特朗普威胁要对欧盟征收新的关税，因为欧盟与美国之间存在贸易顺差。若该政策正式实施，将大幅

抬升欧元区贸易成本，使得短期抢运预期升温。但从长期来看，如果关税启动，欧元区经济将面临进一步停滞，航运

业景气度料承压显著。地缘端，哈马斯一再妥协，使得地缘政治风险有所缓和，而近日再度有消息称哈马斯准备在加

沙停火协议第二阶段中一次性释放所有剩余被扣押人员，有利于加沙停火的进行，。这一言论加剧了地缘冲突风险的

可能性，导致红海复航预期回温，期价下行。欧元区1月制造业PMI录得46.6，持续位于收缩区间，经济复苏道路始终

坎坷，活跃度仍旧处于阶段性低位。从汇率来看，美国1月CPI同比上涨3%，略高于市场预期，很可能会使美联储更加

不愿进一步降息，目前交易商押注美联储在9月之前不会再次下调指标利率，现在预计这将是今年唯一一次降息。

总的来看，短期马士基调降运价及地缘局势好转共同影响，期价下行且远月合约降幅更大。后续随着集运市场逐

渐步入淡季，集装箱货量自高位回落，叠加新关税政策对全球贸易需求的打击，运价预计位于下行通道，目前消息驱

动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2502 -3.25 -73.10 2005.00

EC2504 -0.91 -18.20 1991.60

EC2506 -4.95 -119.90 2304.60

EC2508 -11.47 -281.10 2169.00

EC2510 -3.61 -61.80 1650.10

EC2512 -7.79 -144.10 1706.30

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -19.30 -455.17 1897.84
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图1、 EC2504收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约集体回落。
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本周EC2504合约成交量及持仓量走高。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

金十数据2月19日讯，当地时间19日获悉，巴勒斯坦伊斯兰抵抗运动（哈马斯）高级成员塔希尔·努努透露，哈马斯准备

在加沙停火协议第二阶段中一次性释放所有剩余被扣押人员，而不是像第一阶段那样分阶段释放。
偏空

2月18日，地中海航运（MSC）“大连-欧洲、地中海”集装箱航线首航仪式，在辽港集团大连港集装箱码头举行，标志着

全球集装箱运力排名第一的MSC的两条集装箱远洋干线——欧洲航线与地中海航线，在大连港成功首航。

上述两条航线共计投入32艘19000TEU型船，直达欧洲与地中海地区的英国、德国、埃及、土耳其等国的重要港口。航

线运力与舱位充足，物流高效便捷，将充分满足腹地企业与欧洲及地中海地区间，化工品、汽车及零部件、机电设备、

矿产资源等产品的进出口需求，有力保障并促进东北腹地与欧洲及地中海地区间经贸合作的开展。

中性

当地时间2月18日，美国总统特朗普表示，将对进口汽车征收25%左右的关税，他将在4月2日就此话题发表更多声明。 偏多

特朗普表示，将在未来一个月内宣布对汽车、半导体、制药以及木材等征收新关税。美国将于3月12日生效的额外铝关

税将涵盖123种产品，包括芯片制造设备零部件和飞机零部件，这对依赖向美国出口的日本公司可能是一个打击。
偏多
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差回落、价差分化。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

-2000.0

-1000.0

0.0

1000.0

2000.0

3000.0

4000.0

5000.0

-3000.0

-2500.0

-2000.0

-1500.0

-1000.0

-500.0

0.0

500.0

1000.0

连二-连一 连三-连一 连四-连一 连三-连二 连四-连二

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2502 连二：EC2504 连三：EC2506 连四：EC2508）



12

本周出口集装箱运价指数持续回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院



图8、 全球集装箱船运力 图9、欧洲集装箱运力

周度市场数据

全球集装箱运力仍在上行。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周BDI及BPI小幅回涨，地缘政治因素影响。

图10、波罗的海干散货指数 图11、巴拿马型运费指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格震荡回落。

图12、平均租船价格:好望角型船 图13、平均租船价格:巴拿马型船

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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人民币兑美元中间价因特朗普关税新政而再度上扬。

人民币兑美元离岸和在岸价差回落。

图14、人民币兑美元中间价 图15、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体下跌，主力合约收跌0.91%，远月合约收跌3-12%不等。最新SCFIS欧

线结算运价指数为1897.84，较上周下降455.17点，环比回落19.3%，迅速下行。据Geek Rate所示，马士基3月初欧线

报价大幅回落，带动期价下调。特朗普周二表示，汽车关税将在25%左右，并且4月还可能对药品和半导体芯片部门开

征25%的关税。同时，特朗普威胁要对欧盟征收新的关税，因为欧盟与美国之间存在贸易顺差。若该政策正式实施，

将大幅抬升欧元区贸易成本，使得短期抢运预期升温。但从长期来看，如果关税启动，欧元区经济将面临进一步停

滞，航运业景气度料承压显著。地缘端，哈马斯一再妥协，使得地缘政治风险有所缓和，而近日再度有消息称哈马斯

准备在加沙停火协议第二阶段中一次性释放所有剩余被扣押人员，有利于加沙停火的进行，。这一言论加剧了地缘冲

突风险的可能性，导致红海复航预期回温，期价下行。欧元区1月制造业PMI录得46.6，持续位于收缩区间，经济复苏

道路始终坎坷，活跃度仍旧处于阶段性低位。从汇率来看，美国1月CPI同比上涨3%，略高于市场预期，很可能会使美

联储更加不愿进一步降息，目前交易商押注美联储在9月之前不会再次下调指标利率，现在预计这将是今年唯一一次

降息。

总的来看，短期马士基调降运价及地缘局势好转共同影响，期价下行且远月合约降幅更大。后续随着集运市场逐

渐步入淡季，集装箱货量自高位回落，叠加新关税政策对全球贸易需求的打击，运价预计位于下行通道，目前消息驱

动特征较为显著，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，需持续跟踪关税与地缘相关信息。
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