
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.040 0.05% T主力成交量 63209 -1587↓

TF主力收盘价 106.365 -0.04% TF主力成交量 52996 -632↓

TS主力收盘价 102.590 -0.06% TS主力成交量 34486 -2908↓

TL主力收盘价 119.970 0.26% TL主力成交量 92191 -1579↓

期货价差 TL2509-2506价差 0.08 -0.04↓ T06-TL06价差 -10.93 -0.35↓

T2509-2506价差 0.10 +0.01↑ TF06-T06价差 -2.68 -0.12↓

TF2509-2506价差 0.23 +0.05↑ TS06-T06价差 -6.45 -0.14↓

TS2509-2506价差 0.16 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.77 -0.02↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 191492 3476↑ T前20名多头 172,406 2366↑

（手） T前20名空头 183,160 5199↑ T前20名净空仓 - -

2025/4/14 TF主力持仓量 176982 -296↓ TF前20名多头 164,769 3964↑

TF前20名空头 183,680 681↑ TF前20名净空仓 18,911 -3283↓

TS主力持仓量 113252 -568↓ TS前20名多头 107,193 1141↑

TS前20名空头 123,854 1026↑ TS前20名净空仓 16,661 -115↓

TL主力持仓量 105175 1178↑ TL前20名多头 94,390 527↑

TL前20名空头 101,640 1300↑ TL前20名净空仓 7,250 773↑

前二CTD 240025.IB(6y） 99.2726 -0.0304↓ 220003.IB(6y) 99.0955 -0.1462↓

（净价） 240014.IB(4y) 101.8189 -0.1244↓ 220027.IB(4y) 105.7733 0.0497↑

240024.IB(1.7y) 99.4733 -0.0625↓ 240003.IB(1.9y) 101.0967 -0.0375↓
*报价截止16:00 200012.IB(18y) 137.1962 -0.1954↓ 210005.IB(18y) 135.7124 -0.2579↓

国债活跃券* 1y 1.3950 -1.50↓bp 3y 1.4250 -1.00↓bp

(%) 5y 1.4850 0.00↑bp 7y 1.5975 -0.25↓bp
*报价截止16：15 10y 1.6550 0.50↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.5604 -1.96↓bp Shibor隔夜 1.6440 3.50↑bp

(%) 银质押7天 1.7039 5.39↑bp Shibor7天 1.6650 4.60↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.7000 -1.58↓bp Shibor14天 1.7300 -2.00↓bp

LPR利率(%) 1y 3.10 0.00↑bp 5y 3.6 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 430 到期规模（亿） 935 利率（%）/天数 1.5/7

-505

行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/4/14

1、国家主席习近平于4月14日至15日对越南进行国事访问；国家主席习近平于4月15日至18

日对马来西亚、柬埔寨进行国事访问；

2、4月14日，在赴河内对越南进行国事访问之际，中共中央总书记、国家主席习近平在越南

《人民报》发表题为《志同道合携手前行 继往开来续写新篇》的署名文章。

3、王青：“择机降准降息”落地时间可能提前到4月份。

周一国债现券收益率短弱长强，到期收益率1-7Y收益率上行0.5-3bp左右，10Y、30Y收益率

下行0.5bp左右至1.65%、1.85%；国债期货短弱长强，TS、TF主力合约下跌0.06%、

0.04%，T、TL主力合约上涨0.05%、0.26%。行情持续净回笼，DR007加权利率维持在

1.70%附近震荡。国内基本面端，3月制造业与服务业PMI均处于扩张区间且环比上行显示经

济边际改善，3月CPI同比下降0.1%，PPI同比下降2.5%；政府债支撑3月社融增速回升，财政

存款投放偏慢抑制M2增速；以旧换新政策拉动下社零有所改善，政策前置发力，工增平稳。

海外方面，美3月PMI小幅回落，非农增长、CPI、PPI、社零数据不及预期。策略方面，当前

市场或已短期消化关税冲击，避险情绪有所缓解，后续债市的关注点可能会再次从短期关税

的情绪面回归至国内基本面压力。近期美元指数大幅下跌，离岸人民币先跌后涨，财政与货

币政策组合拳或继续发力刺激内需对冲关税影响，中长期债市利率大概率进一步下行，但趋

势可能并不顺畅，特别是考虑到前一周债市强力修复行情或透支宽松与避险情绪，市场分歧

预期加剧，十年债1.6%的利率关口或迎来较大抛压，后市或震荡回落消化抛压后继续上行。

公开市场操作



重点关注

4月16日 20:30 美国3月零售销售月率

4月17日 20:15 欧元区至4月17日欧洲央行存款机制利率

4月18日 20:30 美国至4月12日当周初请失业金人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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