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纯碱玻璃产业日报 2025-03-19

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1419 2 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1176 18
纯碱5-9价差(日,元/吨) -62 4 玻璃5-9价差(日,元/吨) -75 14
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 243 -16 纯碱主力合约持仓量(日,手) 1175669 -25301
玻璃主力合约持仓量(日,手) 1557222 -18541 纯碱前20名净持仓 -200889 17197
玻璃前20名净持仓 -226106 21440 纯碱交易所仓单(日,吨) 25 -1454
玻璃交易所仓单(日,吨) 214 -506

现货市场

华北重碱(日,元/吨) 1397 -13 华中重碱(日,元/吨) 1550 0
华东轻碱(日,元/吨) 1450 -15 华中轻碱(日,元/吨) 1440 0
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1152 0 华中玻璃大板(日,元/吨) 1150 0
纯碱基差(日,元/吨) -22 -15 玻璃基差(日,元/吨) -24 -18

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 81.1 -2.19 浮法玻璃企业开工率(周,%) 76.43 0.05
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.91 0.2 玻璃在产生产线条数(周,条) 227 0
纯碱企业库存(周,万吨) 172.8 -0.72 玻璃企业库存(周,万重箱) 7025.7 70.9

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 73892.84 6584.4 房地产竣工面积累计值(万平米) 73743.21 25591.5

行业消息

1. 唐山三友230万吨/年纯碱装置减量运行，负荷7成左右。
2. 山东海天生物化工150万吨/年纯碱装置减量运行，负荷6-7成运行。
3. 山东海化300万吨/年纯碱装置降负运行。
4. 青海昆仑碱业年产能150万吨/年纯碱装置正常运行。
5. 青海盐湖镁业纯碱年产能120万吨装置正常运行。
6. 广东南方碱业60万吨/年纯碱装置减量运行，目前轻碱出厂价格1700元/吨，重碱一单一议。
7. 中盐内蒙古化工35万吨/年纯碱装置正常运行。

观点总结

宏观面：中国央行今日开展2959亿元7天期逆回购操作，因今日有1754亿元7天期逆回购到期，当日实现净
投放1205亿元。近几日央行连续向市场投放资金，呵护经济稳定发展，从玻璃基本面上看，供应端浮法玻
璃以天然气，煤炭，石油为原材料制作的玻璃，除了煤制法仍有盈利，利润空间影响了接下去的玻璃开工
率，后续开工率预计继续下滑，需求端，今日沙河地区工厂出货尚可，市场成交较为一般，部分小板价格
重心下移。华东市场重心略有回调，山东地区主流企业出货尚可，江浙趋稳操作，而下游操作仍以刚需为
主。但浮法玻璃累库依旧明显，综合来说，供应有所减少，但是库存累库高位，财富效应不足，房地产依
旧低迷，经销商难以消化自身库存，短期玻璃价格难有起色，纯碱基本面：供应端来看，纯碱装置无明显
波动，供应低位调整，个别企业近日存检修计划。今日，上游原材料合成氨继续上涨，片碱持平，原盐价
格下跌，其中原盐跌幅较多合成氨涨幅较大。需求端来看，下游需求表现疲软，询单有增加，低价适量成
交，高价存抵触，整体观望谨慎。操作上建议，纯碱主力合约2505，维持区间1400-1480元/吨区间震荡，
止损价格分别为1380元/吨和1500元/吨，注意操作节奏及风险控制。玻璃主力合约2505，建议1185元/吨
以上空头为主，止损建议1205元/吨。注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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