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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17690 150 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2091.5 7
04-05月合约价差:沪铅(日,元/吨) -35 15 沪铅持仓量(日,手) 105875 2695
沪铅前20名净持仓(日,手) -2931 990 沪铅仓单(日,吨) 65438 0
上期所库存(周,吨) 65481 5931 LME铅库存(日,吨) 219975 8275

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 17350 50 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17560 40
铅主力合约基差(日,元/吨) -340 -100 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -18.02 1.72
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16804 108 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 17190 140

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 65 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 36.12 -5.87 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 80.91 6.59 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.44 0.34
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -20 0 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 700 0
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10112.5 0

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 19575 100

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 2046.79 80.8 汽车产量(月,万辆) 349.86 5.1

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1. 3月18日，印尼能源和矿产资源部（ESDM）发出强烈信号，即与提高矿产和煤炭特许权使用费相关的新
规则将在开斋节或2025年3月31日之前发布。同时，矿产和矿产特许权使用费的提高将针对煤、镍、铜、金
、银和锡金属。 2. 据Smm了解，目前印尼市场方面对该政策落地的可能性持较强预期。另外，作为对2022
年印尼第26号政府法规的修订，该政策或主要针对于持Iup/Iupk资质的企业。 3. Smm预计，若该政策如期
落地，对于镍矿矿企或在一定程度上造成成本的增加，镍矿价格或进一步抬升，下游冶炼企业或面临采购
成本增加的风险。

观点总结

宏观面： 惠誉在最新公布的全球经济展望中表示，预计今年全球经济增长将放缓至2.3%，远低于趋势水平
，也低于2024年的2.9%。现在预计美联储今年只会降息一次，但随着经济放缓和关税水平企稳，预计2026
年还会再降息三次。受宏观影响，沪铅短期难有大幅度起色。基本面：供应端看全球精炼铅领域，矿山产
量出现环比下滑。今日，铅精矿价格上涨，再生铅价格上涨。需求端：今日1#铅价上涨50元/吨，废电瓶价
格上调10-100元/吨。综合来说，供应端来看产量有所下滑，需求端来看废电瓶价格继续上涨，铅的需求呈
现企稳态势，铅价格上涨，但是短期来说下游目前接货态度依旧保持观望，操作上建议，沪铅主力合约250
4短期可尝试在17550元/吨附近轻仓多头参与，止损参考17500元/吨，注意操作节奏及风险控制。

提示关注
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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