
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 73,770.00 -500.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 8,909.00 -1.00↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -90.00 -40.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 153,745.00 +5387.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 11,600.00 +629.00↑ LME铜:库存(日,吨) 272,725.00 0.00

上期所库存:阴极铜(周,吨) 74,172.00 +3308.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 19,350.00 -1325.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 17,936.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 73,790.00 -385.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 73,885.00 -400.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 66.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 68.50 -1.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) 20.00 +115.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -115.15 -5.07↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 224.45 -6.95↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) 6.91 -1.13↓

铜精矿:20-23%:江西(日,元/金属吨) 61,862.00 0.00 铜精矿:25-30%:云南(日,元/金属吨) 62,812.00 0.00

粗铜:≥98.5%:上海(日,元/吨) 75,880.00 -30.00↓ 粗铜:≥99%:上海(日,元/吨) 75,980.00 -30.00↓

产量:精炼铜(月,万吨) 113.30 +1.70↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 530,000.00 +20000.00↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 13.50 +0.77↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 53,540.00 -100.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 400.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 64,150.00 -100.00↓

产量:铜材(月,万吨) 214.04 +17.38↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 5,290.00 +788.00↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 93,634.10 +7325.24↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 3,760,000.00 +174199.40↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 6.43 -0.25↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 10.23 +0.05↑

当月平值IV隐含波动率（%） 9.76 -0.0046↓ 平值期权购沽比 0.81 +0.0971↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2024/12/31
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1、习近平指出，2025年是“十四五”规划收官之年。我们要坚持稳中求进工作总基调，完整准确全面贯彻新发展理念，加快构建新发展格局，扎实推

动高质量发展，进一步全面深化改革，扩大高水平对外开放，更好统筹发展和安全，实施更加积极有为的宏观政策，推动经济持续回升向好，不断提高

人民生活水平，保持社会和谐稳定，高质量完成“十四五”规划目标任务，为实现“十五五”良好开局打牢基础。

2、财政部进一步明确新能源汽车政府采购比例要求，在年度公务用车采购总量中，新能源汽车占比原则上不低于30%。其中，对于路线相对固定、使

用场景单一、主要在城区行驶的机要通信等公务用车，原则上100%采购新能源汽车。

3、《2024中国制造强国发展指数报告》显示，2023年中国制造强国发展指数位居世界第四，整体向好，高质量发展扎实推进，制造业全球竞争力呈上

升趋势，在提质增效、绿色低碳发展等方面呈现诸多亮点。

4、国电动汽车百人会副理事长兼秘书长张永伟表示，2025年，我国汽车销量将达到3200万辆左右，其中新能源汽车销量将达到约1650万辆（含出

口），增速接近30%，渗透率超过50%。

5、证券日报：2024年，房地产政策的力度和频率均史无前例，截至12月底，全年政策出台数量达780余条。这一年，政策应出尽出，首付比例降至历

史最低水平，房贷利率调整至历史低位，住房交易环节税费优惠力度持续加大。

沪铜主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货升水，基差走强。国际方面，市场预期特朗普上台后将放宽监管、减税、提高关税和收紧移民政策。国内方

面，财政部进一步明确新能源汽车政府采购比例要求，在年度公务用车采购总量中，新能源汽车占比原则上不低于30%。其中，对于路线相对固定、使

用场景单一、主要在城区行驶的机要通信等公务用车，原则上100%采购新能源汽车。基本面上，铜矿端TC现货指数再度回落，铜精矿供应仍处偏紧状

态。供给方面，国内检修企业较此前有所减少，前期检修企业复工复产后预计国内供给量将有所回升，加之进出口方面，进口窗口打开，进口货源陆续

到港后，国内整体供应量级将有明显增长；需求方面，临近年底下游逐步进入淡季，需求预期表现偏弱，现货市场成交情绪偏淡。期权方面，平值期权

持仓购沽比为0.81，环比+0.0971，期权市场情绪偏空，隐含波动率下降。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。操作建议，轻仓震

荡交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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